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每日市场评论：
郑棉市场情况：9 月 1 日，郑棉期货主力 2201 合约低开震荡，

收盘报 17270 元/吨，下跌 0.97%，日线形成长影线十字星。日内成交

量萎缩，主力合约持仓量减少。

今日主力合约基差 738 元，51 价差 95 元。主力基差升水 40，

跨期价差持续正值。仓单方面，郑商所今日注册仓单 8254 张，有效

预报 664 张，今日有效预报小幅减少。

外盘情况：昨日 ICE12 月合约大幅收跌，因缺乏利好支撑叠加外

围美股和谷物市场走低拖累，交易重心持续震荡下挫。ICE 主力 12

月期棉合约下跌 1.70 美分，跌幅 1.80%，收 92.53 美分/磅。
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M 级棉花 1%进口成本 16776 元，较昨日下跌 225.04 元，国内棉

花进口利润 1207 元，M 级棉花滑准税进口成本 16939 元，进口利润

1044 元，近期进口利润稍有上涨。

基本面情况：

据 USDA 周度作物生长报告，截止 8 月 29 日全美结铃率 86%，

仍大幅落后于去年同期及五年平均。21%新花吐絮，落后去年同期 7%、

近五年 5%。棉株正常及优良比例 96%，较上周升 2%，整体长势稳定

良好。飓风 IDA 虽减弱至热带低压，仍需关注过境后棉株受损情况。

北疆目前处吐絮阶段，天气正常 9 月 7-8 日打第一遍脱叶剂，月

底可摘。今年不论是采棉机数量增加，还是南疆机采棉比例扩大，都

将进一步加快全疆采摘进度，南北疆采收衔接会更紧密。棉农可能不

急于采摘后马上交售，囤棉现象或普遍。

据印度农业部，至 19 日一周新增植棉 8.7 万公顷，累计逾 1170

公顷，同比减 8%，种植进度 90%左右。除降雨量偏少外，今年季风季

降雨还面临空间分布不均。。

国内棉花现货企业报价跌 100-150。郑棉下跌，点价批量成交。

纺企适时采购，中高等级成交增量，低基差资源成交也略好，成交量

总体略增。3128 级新疆机采提货 17800-18300。

技术面分析：

昨日美棉 12 月合约下跌收阴线，日线下破 20 日均线，今日早盘

反弹后回落，中线调整趋势初现端倪;60 分钟图形下破前一日反弹区

间下轨后弱市震荡，短线重心下移，技术面利空。
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今日郑棉 CF01 合约下探回升收阴线星，盘中止跌主要是受空头

回补推动，目前不定过早言底;60 分钟图形反弹受阻于 10 均线，如后

期继续反弹可关注 17400-17450 区间的表现。

操作建议：CF01 合约总体仍处于上行通道内，激进者可短期背

靠 17000 元/吨轻仓多单，长期仍维持多头思维。

相关基本面数据汇总：
1、国内外棉花价格走势图

2、国内棉花进口利润
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3、棉花主力合约基差走势

4、棉花 51合约价差走势

5、郑棉注册仓单和有效预报

6、国产纱线价格走势
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