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每日市场评论： 

宏观消息： 

1、中美利差收窄之际，海外投资者在 8 月放缓了对中国国债的配

置。彭博计算显示，当月境外机构净买入约 173 亿元，较 7 月约

500 亿元的净增持量明显减少； 

2、沙特大幅下调销往亚洲的原油官价，市场对其争抢份额和竞争加

剧的忧虑增强，国际油价下跌。NYMEX 原油期货因美国劳工节休市

一天、无结算价；ICE 布油期货 11 合约 72.22 跌 0.39 美元/桶或

0.54%。中国 INE 原油期货主力合约 2110 跌 4.1 至 451.6 元/桶，夜

盘涨 1.2 至 452.8 元/桶。 

行业消息： 

1、环保督察组进驻，华中铜冶炼厂产量预计下降，据 SMM，受中

央第三生态环境保护督察组进驻影响，华中地区某冶炼厂环保不达

标被查出不少问题，但据了解其并未停产，而是采取降低产量的方

式来控制污染量，预计 9 月其电解铜产量会下降 10%-20%。 
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2、墨西哥矿企警告：申请环保及水资源许可面临“严重拖延”，据外

媒，墨西哥矿业商会(Camimex)负责人周一表示，在寻求增加运营的

同时，黑西哥矿企在申请环保及水资源许可时遭遇“重大拖延”。过

去两年，环境和自然资源部进行了裁员，导致能够实施审批流程的

公务员人数减少。墨西哥超过六成由外资主导的采矿项目(1210 个项

目中的 757 个)被 6 月发布的经济部报告归类为“延迟”。墨西哥是全

球最大的白银出产国，占全球总产量的近四分之一;同时为黄金、

铜、锌等多种金属的十大出产国之一。 

收盘综述：今沪铜弱势下行探底，截止收盘沪铜主力 2110 合约收至

69070（-310，-0.45%）。国内保税区电铜流出，叠加期铜隔月价差

增大，刺激现货铜市场贸易商抛盘增加，早盘小幅弱势震荡，午盘

后跌幅进一步加速。目前基本面上工业旺季效应尚未完全发力，消

息面平稳情况下铜价波动可能性增强，建议关注沪铜 6.85-7 万一线

震荡情况，伦铜 9300 美元一线支撑作用，夜间或有探底企稳可能。

操作上建议备货观望为主，等待价格企稳后适当入场。 

相关基本面数据汇总： 

1、近一年沪铜期现货价格及基差走势 

http://news.f139.com/list.do?channelID=1&categoryID=402
http://www.f139.com/xianhuo/
http://news.f139.com/list.do?channelID=1&categoryID=90
http://data.f139.com/list.do?pid=1
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2、沪铜跨期价差走势 

 

3、Lme 铜价走势及升贴水 
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4、沪铜-伦铜价差走势 

 

5、三月期沪伦比及剔除汇率走势 
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6、国内精废铜价差走势 

 

7、铜铝比价走势 
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8、全球显性铜库存走势 
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