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需求预期不佳 棉价承压下滑
■【市场概况】

本周郑棉期货高位回落，周度跌幅 0.34%。NYBOT2 号棉花合约

以及 M 级进口棉港价格小幅上涨后回调。纱线价格在前期小幅上涨

后有所回落，棉花仓单较上周五小幅减少 838 张，总仓单 6003 张。

棉纱仓单 97 张。

■【行情热点】

本周棉花走势呈现高位回落态势。从产业链的供应端来看，国际

USDA9 月供需报告显示全球总产预期调增，但由于消费增幅高于产

量，加之全球贸易量预期增加，期末库存因此维持下降趋势未变；印

度棉花产量也将随着植棉面积减少而有下调空间。国内方面，国储棉

的轮出亦在火热进行，每日成交量均达 100%，表明纺企对于原料的

备货需求较好；当前市场依旧在关注新棉收购价格，但目前市场的籽

棉价格依旧以用来加工成絮棉的为主，价格偏高，大部分轧花厂还未

开秤，处在等待观望中。下游端纺织企业受到双控政策的影响，部分

纺企限电，导致产能缩减，会使棉纱的销售举步维艰。因此下游市场
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需求整体表现偏弱，纯棉纱现货市场气氛较淡，成交稀少，市场活跃

度降低，下游多处观望状态。总体来看，后期仍需关注国内外整体宏

观环境的变化，国外美棉受原油下跌，美元升值、疫情导致的政策因

素等综合因素影响，目前在新棉规模性上市前，国内棉价稳中偏弱振

荡为主。

对于本周棉纺产业链的价格行情，我们认为目前市场焦点在以下

几方面：

1、据美国农业部（USDA）周度出口报告显示，9 月 3 至 9 日一

周美本年度陆地棉净签约 64592 吨，环比减 37%，较近四周增 9%；

装运 53864 吨，环比增 53%。中国净签约 41708，环比减 31%；装运

19641，环比骤增。

2、飓风尼古拉斯在得州登陆减弱至热带风暴后，再度降级为热

带低压，目前位于路易斯安那州，预计对中南棉区影响有限，但需持

续关注对得州南部造成不利影响。

3、截至 8 月底纺企在库棉花工业库存量 95.55 万吨，环比上升

4.1 万吨。纱线库存 13.56 天，较上月上升 3.74 天。 坯布库存 20.15

天，较上月上 2.26 天。8 月底全国棉花商业库存环比减少 57.83 万吨，

同比低48.51，其中新疆仓库库存环比减42.71，内地仓库库存减11.12

万吨，保税库存减 4 万吨。
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4、为深入评估第三轮棉花目标价格政策实施效果，了解今年新

疆棉花生产种植、质量提升、市场供需及价格等方面情况，7 日至 10

日国家发展改革委调研组赴新疆开展棉花目标价格政策调研。

5、目前南疆大部棉区已裂铃，较常年早 2～16 天。巴州部分、

喀什大部已吐絮，吐鲁番、阿克苏部分、喀什部分进入吐絮盛期，上

述大部吐絮期较常年早 4～18 天。预计机采棉喷施脱叶剂适宜时间 9

月 12～25 日，略早于常年。

■【操作建议】

建议 01 合约短期维持区间震荡为主，投资者可维持节前轻仓观

望。

■【产业图表】

一、天气及供应方面

1、预计新疆地区未来降水量偏少
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9 月下旬平均气温全疆大部偏高;降水昌吉州大部、乌鲁木齐市、

阿克苏地区大部偏多，全疆其余大部偏少;日照塔城地区、伊犁州北

部偏少，全疆其余大部偏多。预计 9 月中旬，平均气温全疆大部略偏

高，降水量北疆偏西地区略偏多、全疆其它地区偏少，对全疆大部地

区棉花裂铃吐絮有利。预计未来一周天气晴好，对棉花裂铃吐絮有利;

近期棉花陆续进入吐絮普遍期，做好始花各项准备。喷施脱叶剂工作

可在 20 日左右进行。

2、热带风暴影响增强
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热带风暴 Nicholas 正沿西北方向向得州南部移动。南得州周末遭

降雨天气，棉区降水量 25-40mm。土壤含水量较高，户外采摘工作

暂停，棉农担心未采摘棉铃会受降雨不利影响。

3、中国棉花供需库存走势

4、中国棉花月度进口量季节性

5、中国棉花工业库存季节性
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6、中国棉花商业库存季节性

二、宏观及需求方面

1、美国制造业 pmi
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2、美国服务业 pmi

3、美国 ECRI 先行指标

4、中国柯桥纺织价格指数
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5、中国纱线产量季节性

6、中国坯布产量季节性

7、中国棉纱出口量季节性
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8、中国服装出口额

9、盛泽织机开工率

10、纱线库存天数
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11、坯布库存天数

三、期现市场相关数据

1、国内外棉花价格走势图

2、国内棉花进口利润
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3、棉花主力合约基差走势

4、棉花 15合约价差走势

5、郑棉注册仓单和有效预报
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6、国产纱线价格走势

7、新疆棉粕出厂价

8、新疆三级棉籽油出厂价
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