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每日市场评论：
郑棉市场情况：9 月 27 日，郑棉期货主力 2201 合约上周五夜盘

棉花高开 1%，夜盘拉高到 3%涨幅，受到新棉收购价居高不下以及美

棉持续创新高的影响，27 号早上开盘后迅速拉升，截至午盘收盘涨

幅达到 7.36%。午盘后高位震荡。收盘报 18495 元/吨，结算价 18225

元/吨，涨幅 1.63%。
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今日主力合约 2201 基差为 70 元，51 价差 245 元，主力基差较

上一日-517 元，跨期价差上涨。仓单方面，郑棉仓单 4606 张，-526，

有效预报 523 张。今日仓单无变化。

外盘情况：24 日 ICE 期棉市场涨势延续。12 月合约结算价 95.99

美分，较前一交易日涨 353 点；3 月合约结算价 94.57 美分，涨 307

点；5 月合约结算价 93.74 美分，涨 275 点；其他合约上涨 159-232

点不等。

基本面情况：

据美国农业部（USDA），9.10-9.16 日一周美棉签约数据亮眼，

2021/22 年度陆地棉净签约 78313 吨，较前一周增加 21%，较近四周

平均增加 27%；其中中国签约势头维持强劲，陆地棉净签约量 51528

吨，较前一周增加 23.5%。周内苗情数据显示，得州吐絮率已达 42%，

整体进度与五年平均基本持平，其他棉区棉株生长同样未受飓风

Nicholas 影响，整体生长情况持续优秀，但中南棉区与东南棉区户外

作业受 Nicholas 影响较大，采摘进度同比落后。

印度农业部最新数据显示，本年度古邦累计植棉面积超 225 万公

顷（3380 万亩），与 2020/21 年度基本持平；印度棉花播种面积已

达 1197 万公顷，种植进度在 93%（对标上年度最终播种面积 1290 万

公顷），目前种植面积同比仍落后 7%。此外，因 2021/22 年度 S-6

新棉上市，21 日印度 S-6 陈棉现货报价大幅下调并多日持稳，CCI

竞拍底价近期持稳不变。
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全国多地施行双控，纱厂、织造厂均有降低开机，减少生产情况。

走货不佳，纱厂库存继续增加，中小厂已达 15 天，织造厂放假停产

使市场需求进一步走差。市场价格普跌 300 元/吨。

北疆部分轧花厂陆续开秤，地头收花 8.9 元/公斤已得不到农户认

可，奎屯涨至 9.3，石河子 9.1。棉花经纪人遍布已采摘的棉田中，以

量取胜即便从五家渠或昌吉拉运至奎屯，运费基本也可消化掉。

技术面分析：上周五美棉 12 月合约上涨收阳线，期价收复 9 月

中旬盘整区间高点并突破前期两高点切线位上轨，期价创新高;60 分

钟图形冲高后调整，短线格局利多。

今日郑棉 CF01 放量上涨收长阳线，日线突破前期两高点切线位

并创新高;60 分钟图形成弧形上扬，但是 RSI 超买，短线存在调整需

求。

操作建议：CF2201 合约关注 18600 压力位，突破日内轻仓多单

参与。

相关基本面数据汇总：
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1、国内外棉花价格走势图

2、国内棉花进口利润

3、棉花主力合约基差走势
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4、棉花 15 合约价差走势

5、郑棉注册仓单和有效预报
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6、国产纱线价格走势
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