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每日市场评论： 

宏观消息： 

1、数据显示，未来五年我国电力供需缺口仍将持续存在，其中预计

2021 年缺口 1075 亿千瓦时，这一数字在 2024 年将扩大至 1678 亿

千瓦时。 

2、针对当前供电形势，国家电网公司表示，最大可能避免出现拉闸

限电情况，坚决守住民生、发展和安全底线。强化全网统一调度，

合理安排运行方式，服务好发电企业，做到应并尽并。统筹调配资

源，充分发挥大电网平台优势，挖掘跨区跨省通道送电潜力。 

行业消息： 

1、限电影响或会延续至四季度，电解铜市场供应紧张局面或更加

严峻，据 Mysteel，继江苏、广东、云南等地区限电停产后，山东、

安徽、江苏、江西等区能耗管控从 9 月开始限电，主因地区因煤

炭供应不足，电力紧张，启动限电措施。多地限电政策，影响不

仅仅冶炼企业，同时影响铜下游消费端，据 Mysteel 调查，江苏、
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安徽、山东、江西等地已经落实限电，加上前期广东、广西、河

南、云铜限电影响，截止到 9 月末，冶炼企业受限电影响预计在

3.65 万吨，而 9 月电解铜进口量预计依然持续下降。另从现货电

解铜库存数据来看，国庆节前最后一周，社库已低至 8.62 万吨，

创下近五年历史低位。限电影响或会延续至四季度，部分省市虽

表示 9 月底将结束限电，但随着冬季的来临，取暖用电量将会加

大，电力供应不足将持续，一旦限电延续至四季度，电解铜市场

供应紧张局面或更加严峻，如下游消费受限电影响不在扩大，节

后现货市场将大概率出现库存告急，有可能出现现货难求的现象。 

收盘综述：今沪铜小幅震荡，午盘后进一步偏弱，截止日内收盘沪铜

主力 2111 合约收至 69230。美联储密集发言在即，通胀担忧对美联

储提前缩进货币政策有所情况，伦敦开盘后美指上扬压制伦铜下行。

目前国内限电政策继续发酵，对工业生产体现在经济增长上或更为明

显，对长期宏观铜价带来压力，但短线来看，金九银十市场信心旺季，

技术面上或有更多可能，料夜盘沪铜探底为主，或有探底企稳情况，

关注 6.8-6.85 万支撑。操作上货商空仓观望为主，下游备货等待区间

底部，以十一长假需求为主。刨除短期技术面偏强及信心外，下半年

仍有偏弱可能。 

相关基本面数据汇总： 

1、近一年沪铜期现货价格及基差走势 

http://www.f139.com/gold/index.html
http://news.f139.com/list.do?channelID=1&categoryID=90
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2、沪铜跨期价差走势
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3、Lme 铜价走势及升贴水

 

 

4、沪铜-伦铜价差走势 

 

5、三月期沪伦比及剔除汇率走势 
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6、国内精废铜价差走势 

 

7、铜铝比价走势 
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8、全球显性铜库存走势 
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