
 

1 / 7  

  

 

 

 

每日市场评论： 
宏观消息： 

1、美国标普 500 指数三连跌，投资者等待即将拉开序幕的财报季。

纽约联储的调查报告显示，消费者的通胀预期再创历史新高。 

2、美联储副主席 Clarida 表示，减码购债的条件已“几乎得到满足”，

经济并未迈向类似 1970 年代的滞胀；亚特兰大联储行长不认同通胀

“暂时论”，称物价上涨时间比预期更久。 

3、国际货币基金组织(IMF)下调今年全球经济增长预期，将美国经济

预测调降整整一个百分点；IMF 警告，随着美联储和其他央行撤回疫

情期的刺激措施，全球股市和楼市面临“大规模”抛售风险；世界银行

首席经济学家警告高通胀持续及债务困境。 

行业消息： 

1、预计到 2025 年，对电动车来说对铜的需求比 2020 年增加 5

倍，据伦敦举行的金属行业会议 LME 周专题讨论，中银国际环球

商品策略主管傅晓表示，当前全球专注于减少碳排放足迹，逐渐
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向绿色能源、清洁能源等转型，对太阳能、风能等进行投资。而

新能源电动汽车也将减少碳排放足迹。中国有一个完整的供应链

和基础设施来发展电动汽车，很早之前中国便已经引入了各种补

贴来大力发展电动汽车，对铜来说，电动车和充电站都使用铜，

电动车比传统内燃机汽车使用更多的铜。到 2025 年，对电动车

来说对铜的需求比 2020 年增加 5 倍，而在这些增量中，85%来自

电动车，15%来自充电站。此外，镍、钴等金属需求也将增加。很

多公司都在抢占全球锂矿资源。国家目前对于锂电等大力发展，

在限电影响下，锂电行业也未受影响。另外，电力市场来看，天

然气等价格发生了比较大的变化，英国供应量出现了比较大的困

难，如果持续出现供应链脱钩的情况，供应链将出现比较大的困

难。 

2、欧洲最大铜生产商 Aurubis 将在北美建设新再生铜加工厂，据

外媒，欧洲最大铜生产商 Aurubis 将在北美建设一个新再生铜加

工厂，以利用中国和马来西亚以外日益增长的原材料供应。

Aurubis 于 2020 年 5 月收购了回收公司 Metallo，现在正着眼于

扩大其在欧洲以外的废料处理能力。 首席执行官 Roland Haring

表示目前，Aurubis43%的电解铜是由再生原材料制成的。  据

Aurubis 网站称，2019-20 财年期间，Aurubis 电解铜产量为 103.1

万吨。 
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收盘综述：今沪铜高位震荡为主，日内振幅空间较大，围绕 7 万大关

做争夺为主，截止日内收盘沪铜主力 2111 收至 70100。受国内黑色

及能源商品影响，日内沪铜波动剧烈，早盘上扬失利一度下探，午盘

后再度积攒动力冲击高位，但 7 万大关压力仍存。目前国内宏观经济

有不佳可能，工业限电对工业生产带来影响，而山西自然灾害加重限

电可能，基本面上沪铜旺季效应整体平平，对后续价格动力影响较少，

近期铜市主受周边市场及美指等因素影响，趋势上维持区间震荡为主，

关注 6.85-7.1 万一线震荡情况。操作上，高抛吸低为主，临近 7 万主

要压力位暂时观望，等待区间明朗后进一步入场。 

相关基本面数据汇总： 
1、近一年沪铜期现货价格及基差走势 

 

  

http://data.f139.com/list.do?pid=1
http://news.f139.com/list.do?channelID=1&categoryID=90
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2、沪铜跨期价差走势

 
 

3、Lme 铜价走势及升贴水

 

 

4、沪铜-伦铜价差走势 
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5、三月期沪伦比及剔除汇率走势 

 

6、国内精废铜价差走势 
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7、铜铝比价走势

 

8、全球显性铜库存走势 
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