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每日市场评论： 
宏观消息： 

1、据央视新闻，当地时间 10 月 14 日，美国总统拜登签署短期调高

债务上限法案，该法案将美国政府借债上限暂时提高了 4800 亿美元，

提高至 28.9 万亿美元。该法案将帮助美国政府避免债务违约直至今

年 12 月。届时，美国国会两党必须再次就该问题达成一致，否则政

府将继续面临债务违约问题。 

2、美国标普 500 指数创下 3 月以来最大涨幅，好于预期的企业盈利

和经济数据盖过了市场对通胀压力和供应链问题可能抑制经济增长

的担忧。 

3、在四季度经济下行压力增大之际，多数市场机构预期中国央行最

快今天进行的中期借贷便利（MLF）操作料平稳续作，向市场提供充

足流动性，不会过度宽松或收紧。 

行业消息： 
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1、力拓三季度矿产铜产量环比增加 8%，据力拓发布的 2021 年第

三季度季报显示，力拓第三季度铝土矿产量为 1400 万吨，环比

增加 2%，同比下降 3%，因设备可靠性问题和太平洋业务计划停产

超支；铝产量为 77.4 万吨，环比下降 5%，同比下降 3%，下降因

为 Kitimat 冶炼厂的罢工行动；矿产铜产量为 12.5 万吨，环比增

加 8%，同比下降 3%，因由于  COVID-19 的长期影响导致 

Escondida 的回收率和产量降低。 

2、Rio Tinto 下调铜产量指导量 2-9 万吨至 69-71 万吨，据我的

有色网，2021 年 3 季度，Rio Tinto 铜总产量 17.57 万吨，同比增

加 13.7%，环比增加 4.8%。其中，铜精矿产量 12.53 万吨，阴极铜

产量 5.04 万吨。2021 年铜精矿指导产量上限减少 5 万吨至 50 万

吨，因为 Kennecott 生产作业受到新冠疫情的影响；阴极铜指导

产量减少 2-4 万吨至 19-21 万吨，因为 9 月 21 日 Kennecott 冶

炼厂发生事故导致电解铜和硫酸运输遭遇不可抗力。 

3、10 月 15 日铜精废价差为 3328 元/吨，据我的有色网数据，10

月 15 日广东地区电解铜现货与光亮铜精废差为 3328 元/吨，较上

一交易日上涨 1252 元/吨。部分持货商看涨情绪高涨，上午出货

意愿不强，多观望，下游利废加工企业畏高谨慎报价，采购情绪

不高，市场行情波动给下游采购带来不便，废铜市场整体成交欠

佳。 

收盘综述：今日沪铜夜盘开盘开始拉升，日内略有震荡，但持续强势，

收涨 2.8%于 73820 元/吨，涨幅为 2010 元/吨。Taper 预期持续消化，
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拜登签署短期调高债务上限法案，美元指数回落，同时美国标普 500

指数创下 3 月以来最大涨幅，好于预期的企业盈利和经济数据盖过了

市场对通胀压力和供应链问题可能抑制经济增长的担忧，宏观层面利

空减弱。但目前铜基本面上未发生较大改变，维持中长期经济压力较

大压制铜价观点。操作上，建议观望为主，下游适当出货，备货暂等，

注意大涨大跌风险。 

相关基本面数据汇总： 
1、近一年沪铜期现货价格及基差走势 

 

  

2、沪铜跨期价差走势 
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3、Lme 铜价走势及升贴水 

 

4、沪铜-伦铜价差走势 
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5、三月期沪伦比及剔除汇率走势 

 

6、国内精废铜价差走势 
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7、铜铝比价走势 

 

8、全球显性铜库存走势 
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