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每日市场评论： 

宏观消息： 

1、中国第三季度 GDP 同比增长 4.9%，预期 5%，前值 7.9%。前三季

度国内生产总值 823131 亿元，按可比价格计算，同比增长 9.8%，两

年平均增长 5.2%，比上半年两年平均增速回落 0.1 个百分点。 

2、统计局：就业形势基本稳定，城镇调查失业率稳中有降，国家统

计局数据显示，前三季度，全国城镇新增就业 1045 万人，完成全年

目标的 95.0%。9 月份，全国城镇调查失业率为 4.9%，比上月下降 0.2 

个百分点，比上年同期下降 0.5 个百分点。本地户籍人口调查失业率

为 5.0%，外来户籍人口调查失业率为 4.8%。6-24 岁人口、25-59 岁

人口调查失业率分别为 14.6%、4.2%。31 个大城市城镇调查失业率为 

5.0%，比上月下降 0.3 个百分点。全国企业就业人员周平均工作时间

为 47.8 小时，比上月增加 0.3 小时。三季度末，外出务工农村劳动

力总量 18303 万人，比二季度末增加 70 万人。 
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3、统计局：前三季度全国居民收入实际增长 9.7%，消费支出实际增

长 15.1%。国家统计局数据显示，前三季度，全国居民人均可支配收

入 26265 元，比上年同期名义增长 10.4%，扣除价格因素，实际增

长 9.7%；比 2019 年前三季度增长 14.8%，两年平均增长 7.1%，扣

除价格因素，两年平均实际增长 5.1%。前三季度，全国居民人均消

费支出 17275 元，比上年同期名义增长 15.8%，扣除价格因素影响，

实际增长 15.1%，比 2019 年前三季度增长 11.7%，两年平均增 

长 5.7%，扣除价格因素，两年平均实际增长 3.7%。 

行业消息： 

1、Foran Mining 更新 McIlvenna Bay 铜锌矿指示资源量。据我的

有色网，Foran Mining 更新了其位于加拿大 Saskatchewan 省

McIlvenna Bay 铜锌矿项目的指示资源量，预计矿石资源量增加至

3910 万吨，矿石品位含 1.2%铜、2.16%锌、0.41g/t 金和 14g/t 银。

推断矿石资源总量为 500 万吨，矿石铜含量为 0.95%，锌含量为

2.56%，金含量为 0.27 g/t，银含量为 16 g/t。Foran Mining 争取

在年底前完成 McIlvenna Bay 铜锌矿项目的可行性研究。 

2、国家统计局：9 月十种有色金属产量同比减少 1.6%。据国家统

计局，9 月十种有色金属产量为 523 万吨，同比减少 1.6%；1—9

月产量为 4842 万吨，同比增长 7.9%。 

3、伦敦金属交易所铜库存创 1974 年以来的最低水平。在欧洲仓

库金属订单激增后，伦敦金属交易所（LME）尚未指定提取的仓

库追踪到的铜本月暴跌 89%。竞争对手交易所和私人仓库的库存
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也在快速下降，LME 价差已进入历史性的现货溢价水平（即时交

割金属价格高于期货价格），短期合约交易溢价创纪录。 

4、10 月 18 日铜精废价差为 4026 元/吨。据我的有色网数据，10

月 18 日广东地区电解铜现货与光亮铜精废差为 4026 元/吨，较上

一交易日上涨 699 元/吨。铜价持续的大幅上涨，持货商库存不断

减少，现货库存量较少，上午持货商挺价明显，下游厂家畏高谨

慎采购，但基于精废差的不断扩大，废铜经济属性优势扩大，需

求量增加。 

收盘综述：今日沪铜延续强势，以较前日结算价提升 1400 元/吨的价

格 75010 元/吨开盘，日内震荡上行，最终收涨 3.61%于 76270 元/吨，

涨幅为 2660 元/吨。LME 铜注销仓单量激增，LME 铜库存创 1974

年以来的最低水平，加之欧洲能源危机未得到缓解，能源类大宗

商品价格上涨形成通胀预期，推动铜价持续大幅走高。国内方面，

三季度统计局数据显示 GDP 增速不及预期，下半年经济增长压力仍

然较大，铜基本面上未发生较大改变，维持中长期经济压力较大压制

铜价观点。操作上，建议观望为主，下游适当出货，备货以刚需为主，

注意大涨大跌风险。 

相关基本面数据汇总： 

1、近一年沪铜期现货价格及基差走势 
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2、沪铜跨期价差走势 

 

3、Lme 铜价走势及升贴水 
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4、沪铜-伦铜价差走势 

 

5、三月期沪伦比及剔除汇率走势 
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6、国内精废铜价差走势 

 

7、铜铝比价走势 
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8、全球显性铜库存走势 
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