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每日市场评论： 

宏观消息： 

1、美债收益率曲线趋平，加息预期升温。对冲研投讯，美国国债收

益率曲线周一大幅趋平，02/10 年美债收益率利差跌 4.01 个基点，报

117.276 个基点；05/30 年期美债收益率利差跌 4.738 个基点，报

86.201 个基点。能源价格飙升引发对通胀的担忧，市场对各大央行明

年加息的预期升温。Seaport Global 国债交易和策略董事总经理 Tom 

di Galoma 表示，“有一种看法是美联储势必会在 11 月宣布减码，然

后在明年某个时候提高基准利率，经济的增长动能可能枯竭，这是国

债收益率曲线趋平的原因之一”。 

2、澳洲联储会议纪要重申在 CPI 持续维持在 2-3%之前不会加息。委

员会仍致力于维持高度宽松的政策。 

3、国家卫建委：昨日新增确诊病例 25 例，其中本土病例 9 例。国家

卫健委数据显示，10 月 18 日 0—24 时，31 个省（自治区、直辖市）

和新疆生产建设兵团报告新增确诊病例 25 例。其中境外输入病例 16
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例（上海 5 例，云南 4 例，广东 3 例，湖南 2 例，福建 1 例，甘肃 1

例），含 4 例由无症状感染者转为确诊病例（湖南 2 例，广东 1 例，

甘肃 1 例）；本土病例 9 例（陕西 5 例，均在西安市；内蒙古 2 例，

均在锡林郭勒盟；湖南 1 例，在长沙市；宁夏 1 例，在银川市）。无

新增死亡病例。新增疑似病例 1 例，为境外输入病例（在上海）。 

行业消息： 

1、秘鲁一社区表示将封锁 Las Bambas 铜矿使用的主要采矿公路。

据外媒，秘鲁一社区的领导周一表示，在与秘鲁政府谈判失败后，

该社区将封锁 MMG 旗下 Las bambas 铜矿的一条主要采矿道路，

以示抗议。科塔班巴斯防御阵线（Cotabambas Defense Front）

负责人 Victor Limaypuma 称，此次封锁将无限期进行，并影响所

有通过该条公路的车辆。秘鲁是全球第二大铜生产国，Las bambas

是该囯第四大铜矿。Limaypuma 等领导人表示，Las bambas 给该

地区带来了污染，但对经济发展几乎没有影响。 

2、陆路运输持续干扰铜精矿运输。据 Mysteel，我国西北三大陆

运口岸的运输持续受疫情干扰。二连口岸因疫情暂停了公路运输，

目前铁路运输正常进行中，可正常通关，但口岸库存开始逐渐堆

积。甘其毛都口岸暂时正常运输中，但是之前间断性受疫情干扰，

物流运输较为缓慢，司机较为紧张。阿拉山口口岸的运输逐步恢

复中，但是并未完全开放，仍然十分缓慢，大量铜精矿堆积在阿

拉山口口岸外侧。 
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3、必和必拓今年三季度铜、镍产量同比皆减少。据必和必拓集团

季报显示，截止 2021 年 9 月 30 日当季（三季度）公司铜产量 37.65

万吨，同比减少 9%，环比减少 7%，2022 财年全年预期为 159-176

万吨；公司镍产量为 1.78 万吨，同比减少 20%，环比减少 21%，

2022 财年全年预期为 8.5-9.5 万吨；可归属矿石产出 6,330 万吨，

同比减少 4%，环比减少 3%，2022 财年全年预期 2490-2590 万吨。 

4、国内铜现货进口亏损扩大至近 8000 元/吨水平。据 SMM，近

期受伦铜挤仓影响现货溢价迅速飙升，仅 4 个交易日 0-3back 结

构从 55 美元/吨扩大至 1103.5 美元/吨。受此影响，国内现货进

口亏损扩大至近 8000 元/吨水平。据 SMM 了解，面对如此巨额

亏损，部分国内冶炼厂已经开始计划出口电解铜。 

5、10 月 19 日铜精废价差为 3840 元/吨。据我的有色网数据，10

月 19 日广东地区电解铜现货与光亮铜精废差为 3840 元/吨，较上

一交易日下跌 187 元/吨。废铜价格跟跌小幅下滑，部分货商补库

意愿较为浓厚，挺价收货较多，下游按需采购为主，整体废铜市

场成交一般。 

收盘综述：今日沪铜夜盘低开低走，日内则呈震荡上扬态势，临近收

盘翻红，最终收涨 0.24%于 75810 元/吨，涨幅为 180 元/吨，但重心

相较于昨日略有下移。LME 铜仓单量略有回升，但仍处于低位，4 个

交易日 0-3back 结构从 55 美元/吨扩大至 1103.5 美元/吨也侧面

说明了现货供应紧张，加之欧洲能源危机未得到有效缓解，多方

面对铜价形成一定支撑。但鉴于下半年经济增长压力仍然较大，铜
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基本面上未发生较大改变。短期认为铜市场信心仍保有部分力量，高

位震荡试探价格，中期维持经济压力较大压制铜价观点。操作上，建

议观望为主，货商适当出货，下游备货以刚需为主，注意大涨大跌风

险。 

相关基本面数据汇总： 

1、近一年沪铜期现货价格及基差走势 

 

  

2、沪铜跨期价差走势 
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3、Lme 铜价走势及升贴水 

 

4、沪铜-伦铜价差走势 
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5、三月期沪伦比及剔除汇率走势 

 

6、国内精废铜价差走势 
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7、铜铝比价走势 

 

8、全球显性铜库存走势 
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