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每日市场评论： 

宏观消息： 

1、10 月 LPR 报价：1 年期和 5 年期 LPR 均连续 18 个月维持不变。

对冲研投讯，中国 10 月 1 年期贷款市场报价利率（LPR）为 3.85%，

预期为3.85%，上月为3.85%。5年期贷款市场报价利率（LPR）为4.65%，

预期为 4.65%，上月为 4.65%。截至目前，中国 1 年期和 5 年期 LPR

均连续第 18 个月维持不变。 

2、9 月各线城市新建商品住宅和二手住宅销售价格环比持平或下降。

10 月 20 日据国家统计局数据显示，9 月，各线城市新建商品住宅和

二手住宅销售价格环比持平或下降。据测算，9 月份，一线城市新建

商品住宅销售价格环比由上月上涨 0.3%转为持平。其中，北京环比由

上月上涨 0.2%转为持平；广州下降 0.1%，与上月相同；上海和深圳均

上涨 0.2%，涨幅比上月分别回落 0.2 和 0.8 个百分点。一线城市二手

住宅销售价格环比由上月上涨 0.2%转为下降 0.4%。其中，北京、上海

和广州环比分别由上月上涨 0.4%、0.2%和 0.5%转为下降 0.2%、0.6%和
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0.4%；深圳下降 0.5%，降幅比上月扩大 0.1 个百分点。二线城市新建

商品住宅销售价格环比由上月上涨 0.2%转为持平；二手住宅销售价格

环比由上月持平转为下降 0.1%。 

3、国家能源局：积极推动新能源发电项目能并尽并、多发满发。国

家能源局综合司发布通知提出，积极推动新能源发电项目能并尽并、

多发满发。一、请各电网企业按照“能并尽并”原则，对具备并网条件

的风电、光伏发电项目，切实采取有效措施，保障及时并网。二、请

各电网企业按照“多发满发”原则，严格落实优先发电制度，加强科学

调度，优化安排系统运行方式，实现新能源发电项目多发满发，进一

步提高电力供应能力。三、请各单位加大统筹协调力度，加快风电、

光伏发电项目配套接网工程建设，与新能源发电项目建设做好充分衔

接，保障同步投运。 

行业消息： 

1、LME 开始对铜交易进行调查。据市场消息，伦敦金属交易所

（LME）自 8 月初以来已向会员发送电子邮件，要求了解更多客

户交易铜权证活动的细节。邮件由 LME 的市场监管部门发出，询

问了会员及客户进行铜仓单交易的商业原因 。此前 LME 铜库存

降至 1974 年以来的最低水平。 

2、LME 将修改 lending 规则 实施现货溢价限制和延期交割机制。

伦敦金属交易所（LME）称，将修改铜 lending 规则，并实施现货

溢价限制和延期交割机制。 对铜市场的调整预计将是暂时的，将

在适当情况下由特别委员会进行评估。 
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3、全球铜库存告急，伦铜现货升水幅度史无前例地达到“四位数”。

据财联社，种种迹象显示，全球能源市场的混乱局面似乎已逐渐

蔓延至了金属市场上——上周以来，国际期铝和期锌的价格已双

双刷新了逾十年高位，而最关键的工业金属期铜的价格涨幅虽然

没有两者迅猛，但也同样上演着罕见的一幕：随着全球铜库存告

急，供应紧张迫使交易商为现货所支付的升水创下历史新高。数

据显示，随着伦敦金属交易所(LME)系统可以交割的铜库存降至数

十年来的最低水平，本周一现货铜较三个月期铜升水幅度升至每

吨逾 1100 美元，几乎是 1987 年创下的前纪录的两倍。全球交易

所的铜库存不断减少，令现货需求持续超过供应——目前，LME

有仓单铜库存已从一个月前的逾 15 万吨，大幅下降至上周五的仅

1.4150 万吨，降幅高达逾 90%。与此同时，中国市场的铜库存数

量也在迅速下降。截至上周五，上海期货交易所铜库存为 41668

万吨，创 2009 年以来的最低水平。 

4、9 月中国进口精炼铜环比增加 3.81%。据海关总署数据显示，

2021 年 9 月中国进口精炼铜（未锻轧铜含量＞99.9935%的精炼铜

阴极及未锻轧其他精炼铜阴极）共 24.53 万吨，环比增加 3.81%，

同比减少 51.51%；1-9 月份累计进口 244.92 万吨，累计同比减少

29.16%。 

5、10 月 20 日铜精废价差为 2282 元/吨。据我的有色网数据，10

月 20 日广东地区电解铜现货与光亮铜精废差为 2282 元/吨，较上

一交易日下跌 1558 元/吨。上午市场交投冷清，持货商观望明显，
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市场报价不一，下游利废厂家逢低适量补库，下游厂家采购报价

谨慎，调价敏感度较高，废铜市场成交欠佳。 

收盘综述：今日沪铜低开低走，午盘后小幅震荡企稳，收跌 2.54%于

73380 元/吨，跌幅为 1910 元/吨。境外方面 LME 修改铜 lending 规

则，并实施现货溢价限制和延期交割机制。境内方面国家发改委

组织召开今冬明春能源保供工作机制煤炭专题座谈会，赴郑商所

调研要求加强监管、严查恶意炒作动力煤期货情况，能源类期货

暴跌带动，有色金属期货均有所下跌。境内外同步加码监管，目

前国内及世界下半年经济增长压力均较大，铜基本面上未发生较大

改变，尽管现货紧张，但目前高铜价大概率逐步抑制消费。短期认为

市场焦点在铜现货供应紧张及政策调控监管限制，期价震荡调整，中

期维持经济压力较大压制铜价观点。操作上，建议观望为主，注意大

涨大跌风险。 

相关基本面数据汇总： 

1、近一年沪铜期现货价格及基差走势 
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2、沪铜跨期价差走势 

 

3、Lme 铜价走势及升贴水 



 

6 / 8  

  

 

 

4、沪铜-伦铜价差走势 

 

5、三月期沪伦比及剔除汇率走势 
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6、国内精废铜价差走势 

 

7、铜铝比价走势 
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8、全球显性铜库存走势 

 

作者：衡焱 期货从业资格号：F03090081；投资咨询证书号：Z0016768  

王智磊 期货从业资格号：F03087695 

 

  

 

 

 

 

 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠

性，但我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的

意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意

见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由

于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与金石期货公司

发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代

表了金石期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期货

买卖操作而导致的任何形式的损失。 

    另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映金石期货公司在本报告所载明的日

期的判断，可随时修改，毋需提前通知。未经金石期货公司允许批准，本报告内容不

得以任何范式传送、复印或派发此报告的材料、内容或复印本予以任何其他人，或投

入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注明出处“金石期货公司”，并保留

我公司的一切权利。 

免责条款： 


