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每日市场评论： 

宏观消息： 

1、美联储褐皮书：对美国经济前景持谨慎乐观的态度。美联储褐皮

书显示，美国经济活动的增速介于温和到适度。软件和 IT 行业温和

增长，零售行业保持稳定、或略微超过新冠肺炎疫情之前的水平。新

车和二手车需求克服有限的供应。航空出行和酒店入住率较 2020 年

同期上升。独栋住房销售趋于疲软，但在 2020 年爆发新冠疫情的情

况下，那可能体现出正常的季节性模式。房价继续上涨，商业地产市

场形势稳定，但办公室租赁前景仍然不确定。在大面积地出现劳动力

匮乏的当下，薪资温和增长。在持续出现供应链紊乱的情况下，零售

商和生产商急剧涨价。对美国经济前景持谨慎乐观的态度。 

2、部分热门航线集装箱运价打五折。据证券日报从货代处了解到，

十一前夕美西航线标准箱实际成交价跌至9500美元一个40英寸集装

箱，较之前报价的 2 万美元相比，运价下降一半之多。运价的下调让

货代们开始紧张让价。对此，有分析师预言集运行业将迎来拐点。 
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3、统计局：9 月中国四大家电产量齐降，最高降 18.5%。据国家统计

局数据显示，2021年9月，中国空调产量1508.1万台，同比下降6.9%；

1-9 月累计产量 16659.0 万台，同比增长 13.0%。9 月冰箱产量 763.8

万台，同比下降 18.5%；1-9 月累计产量 6620.1 万台，同比增长 2.1%。

9 月洗衣机产量 699.5 万台，同比下降 12.2%；1-9 月累计产量 6282.9

万台，同比增长 17.3%。9 月彩电产量 1748.2 万台，同比下降 14.6%；

1-9 月累计产量 13141.5 万台，同比下降 5.6%。 

行业消息： 

1、统计局：中国 9 月精炼铜产量为 88.5 万吨 同比增长 2.4%。据

国家统计局，中国 9 月精炼铜（电解铜）产量为 88.5 万吨，同比

增长 2.4%。1-9 月产量总计为 776.2 万吨，同比增长 9.4%。 

2、WBMS：2021 年 1-8 月铜市供应短缺 6.07 万吨。据世界金属

统计局(WBMS )，2021 年 1-8 月铜市供应短缺 6.07 万吨 ，2020

年全年供应短缺 69.87 万吨。2021 年 1-8 月全球矿山产量为 1,383

万吨，同比增加 3.2%。1-8 月 全球精炼铜产量为 1 ,625 万吨，同

比增加 1.9%，中国( +34.5 万吨)和印度( +8.2 万吨)。2021 年 1-8

月全球需求为 1,631 万吨，2020 年同期为 1,614 万吨。1-8 月中

国表观需求为 898 万吨，同比下降 4%。半成品产量增长 5%。美

国精炼铜产量为 64. 97 万吨，同比增 4.9 万吨。8 月精炼铜产量

为 203.96 万吨，需求为 202.42 万吨。 

3、预估 2021 年国内废铜制杆产能达到 600 万吨。据 SMM，废

铜加工产能快速扩张，预估 2021 年废铜制杆产能达到了 600 万
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吨。据测算，预期 2021 年国内废铜供应总量为 353 万金属吨，

其中进口约 153 万金属吨，国产约 200 万吨金属吨，到 2022 年，

国内废铜供应总量增长 4.81%，约 370 万金属吨，均远低于国内

废铜加工产能规模。 

4、Nornickel：2021 年第三季度铜产量环比增 42%。据俄罗斯矿

业巨头诺里尔斯克镍业（Nornickel）公布第三季度生产报告。报

告显示，2021 年第三季度，Nornickel 铜产量环比增 42%，达到

11.6 万吨。2021 年前 9 月，铜产量同比减 20%至 28.8 万吨。产量

减少原因和镍相同，是由于 Oktyabrsky 及 Taimyrsky 地下矿山遭

遇地下水泛滥后停产并开始修复工作，此外，Norilsk 选矿厂也暂

时停产并开始检修。 

收盘综述：今日沪铜夜盘开始偏强运行，最高成交于 74960 元/吨，

午盘后跳水下行，最终收跌 1.02%于 72890 元/吨，跌幅为 750 元/吨。

虽然 LME 采取诸多措施，但 LME 铜库存仍在去化，LME 铜库存甚至

不能满足中国一天的铜消耗，加之欧洲能源危机尚不能得到有效缓解，

全球铜供应紧张情况仍存，铜价短期内难有较大跌幅，目前低库存仍

是主要交易焦点之一，预计短期铜价高位震荡为主。中长期维持经

济压力较大压制铜价观点。操作上，近期风险因素过多，建议观望为

主。 

相关基本面数据汇总： 

1、近一年沪铜期现货价格及基差走势 
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2、沪铜跨期价差走势 

 

3、Lme 铜价走势及升贴水 
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4、沪铜-伦铜价差走势 

 

5、三月期沪伦比及剔除汇率走势 
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6、国内精废铜价差走势 

 

7、铜铝比价走势 



 

7 / 7  

  

 

 

8、全球显性铜库存走势 

 

作者：衡焱 期货从业资格号：F03090081；投资咨询证书号：Z0016768  

王智磊 期货从业资格号：F03087695 
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