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每日市场评论： 

宏观消息： 

1、刘鹤与美财政部长耶伦通话。据商务部官网信息，10 月 26 日上

午，中共中央政治局委员、国务院副总理、中美全面经济对话中方牵

头人刘鹤应约与美财政部长耶伦举行视频通话。双方就宏观经济形势、

多双边领域合作进行了务实、坦诚、建设性的交流。双方认为，世界

经济复苏正处于关键时刻，中美加强宏观政策沟通协调十分重要。中

方表达了对美国取消加征关税和制裁、公平对待中国企业等问题的关

切。双方同意继续保持沟通。 

2、发改委明确电网企业代理购电工作有关事项，建立健全电网企业

市场化购电方式。国家发展改革委办公厅发布关于组织开展电网企业

代理购电工作有关事项的通知，取消工商业目录销售电价后，10 千

伏及以上用户原则上要直接参与市场交易，暂无法直接参与市场交易

的可由电网企业代理购电。鼓励其他工商业用户直接参与市场交易，

未直接参与市场交易的由电网企业代理购电。2022 年 1 月起，电网
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企业通过参与场内集中交易方式（不含撮合交易）代理购电，以报量

不报价方式、作为价格接受者参与市场出清，其中采取挂牌交易方式

的，价格继续按当月月度集中竞价交易加权平均价格确定。 

行业消息： 

1、ICSG：2021 年 1 至 7 月份世界精炼铜表观用量同比提高 3.3%。

据国际铜研究组织（ICSG）的数据显示，2021 年 1 至 7 月份世界

精炼铜的表观用量同比提高 3.3%左右。全球疫情相关的封锁对世

界经济以及关键的最终用户行业造成显著负面影响。虽然用量开

始从 2020 年下半年恢复，全球大多数国家的需求依然低于疫情

爆发前的水平。在除了中国以外的世界其他地区，2020 年的精炼

铜用量同比降低 9.5%。2021 年头 7 个月的用量较 2020 年同期提

高 7.5%，但是依然比 2019 年同期低了 4.5%。中国的精炼铜表观

用量（不包括保税区库存以及未报告库）基本保持不变。美国的

产量基本不变。 

2、ICSG：2021 年 1 至 7 月世界精炼铜产量同比提高 2.6%。据国

际铜研究组织（ICSG）数据显示，2021 年 1 至 7 月世界精炼铜产

量同比提高 2.6%左右，其中电解铜（包括电解法和电积法）产量

同比提高 1.8%，利用废铜生产的再生铜产量同比提高 7%。中国发

布的初步官方数据显示，1 至 7 月中国精炼铜产量同比提高 7%。

智利精炼铜产量同比降低 6.3%，因为电积精炼铜的产量同比降低

9.8%。在非洲，刚果民主共和国的精炼铜产量同比提高 13.5%，因

为新铜矿投产或湿法冶炼工厂扩产。美国精炼铜产量同比提高



 

3 / 8  

  

 

10.5%，主要因为冶炼厂从 2020 年运营问题中恢复。全球再生铜

产量提高 7%，其中中国产量增长最多。 

3、2021 年 1 至 7 月份世界矿铜产量同比增长 3.6%。据国际铜研

究组织（ICSG）在 10 月份快报里发布了 7 月份世界铜供需数据。

初步数据显示，2021 年前 7 个月世界矿铜产量同比增长 3.6%，其

中铜精矿产量同比增长约 5.5%，湿法冶炼电解铜（SX-EW）产量

同比下降 4.3%。在全球头号铜生产国智利，2021 年头 7 个月的产

量同比降低 1%，其中铜精矿产量增长 2.2%，但是 SX-EW 电解铜

产量降低 9.8%，这主要因为埃斯孔迪达铜矿的电解铜产量下降。

在第二大生产国秘鲁，今年 1 至 7 月份的产量提高了 11%，因为

3 至 5 月份期间的产量同比激增 35%，去年同期实施的封锁导致

铜行业受到严重冲击。 

4、10 月 25 日中国市场电解铜现货库存 9.03 万吨。据我的有色

网，截至 2021 年 10 月 25 日中国市场电解铜现货库存 9.03 万吨，

较上周四增加 0.47 万吨，较上周一减少 0.94 万吨；其中上海市

场 5.51 万吨，较上周四减少 0.01 万吨，较上周一减少 1.18 万吨；

广东市场 1.41 万吨，较上周四增加 0.49 万吨，较上周一增加 0.27

万吨。 

5、10 月 25 日中国两地保税区铜现货库存 20.6 万吨。据我的有

色网，截至 10 月 25 日上海、广东两地保税区铜现货库存累计 20.6

万吨，较上周四降 0.65 万吨，较上周一降 1 万吨；其中上海保税

区 19.5 万吨，广东保税区 1.1 万吨。 
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收盘综述：今沪铜窄幅震荡，小幅收涨，最终收涨 0.36%于 72000 元

/吨，涨幅为 260 元/吨。隔夜美指上扬，美元走坚，对铜价走强形成

压力。交易所库存对市场信心刺激效应预计逐步走弱，限电引起的供

需两弱格局逐渐偏向于对需求的更多担忧，且目前铜消费旺季将过，

后续铜价有持续偏弱可能。预计短期铜价窄幅震荡为主，或有小幅下

调，中长期维持经济压力较大压制铜价观点。操作上，短期维持谨

慎弱势看法。 

相关基本面数据汇总： 

1、近一年沪铜期现货价格及基差走势 

 

  

2、沪铜跨期价差走势 
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3、Lme 铜价走势及升贴水 

 

4、沪铜-伦铜价差走势 
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5、三月期沪伦比及剔除汇率走势 

 

6、国内精废铜价差走势 



 

7 / 8  

  

 

 

7、铜铝比价走势 

 

8、全球显性铜库存走势 
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