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每日市场评论： 
宏观消息： 

1、中国 10 月制造业 PMI 从上个月的 49.6 降至 49.2，显示制造业活

动连续第二个月萎缩，继续受电力短缺和大宗商品价格飙升拖累。 

2、本周将迎来美联储决策，预计美联储将宣布启动缩减购债。市场

对于美联储明年年中开始加息的预期日益升温；高盛预计美联储受通

胀所迫将于明年 7 月加息，比先前预期提前一年；德意志银行 CEO

称，通胀攀升并非暂时现象，呼吁央行采取行动。 

3、美国 10 月消费者信心指数环比下降，对未来一年通胀预期升至

13 年最高；第三季度就业成本创下有记录以来最快涨幅，因人手短

缺加剧薪资压力； 

行业消息： 

1、9 月份智利铜产量环比下降 3.4%，据智利政府统计机构 INE 周

五表示，9 月份的铜产量为 451,128 吨，比 8 月份下降 3.4%，较

2020 年 9 月份下降 6.9%。9 月份产量也是 2 月份以来的最低点，
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因为罢工以及老化矿山的矿石品位下降。今年铜价飙升让智利的

工会获得了比过去更多的影响力，劳资谈判也更加火花四射剑拔

弩张。持续到 9 月份的铜矿罢工包括 Caserones 铜矿，Codelco

在圣地亚哥附近的安迪纳铜矿（Andina），必和必拓的埃斯孔迪

达铜矿。 

2、Glencore2021 年铜产量指导量为 119-125 万吨不变，据我的

有色网，2021 年 3 季度，Glencore 铜产量为 29.78 万吨，同比减

少 14.2%，环比增加 0.2%。Glencore2021 年铜产量指导量为

119-125 万吨不变。 

3、秘鲁 Antamina 铜锌矿遭遇示威活动停止运营，据外媒，秘鲁

Antamina 铜锌矿周日表示，已经暂停了运营，由于示威者设置了

路障，他们称矿场没有履行支持当地社区的承诺。Antamina 铜锌

矿部分由嘉能可（Glencore）和必和必拓（BHP Billiton）控股。

公司在一份声明中称，抗议活动持续期间，员工继续工作是不安

全的。“政府有必要重建秩序并恢复对话，"公司称。“在这些条件

得到保障之前，我们无法继续运营。”Antamina 矿场位于秘鲁偏

远的安第斯山脉北部地区，是秘鲁第一大铜矿。秘鲁是排在其邻

国智利之后的全球第二大铜生产国。 

收盘综述：今铜价冲高回落，截止日内收盘沪铜主力 2112 合约收至

70140。受电力供应紧张、部分原材料价格高位上涨等原因，国内 10

月官方制造业 PMI 连续第二个月位于收缩区间，降至 49.2%。库存方
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面，国内库存有所回升，全球铜库存依然处于极低水平。操作上宏观

氛围及期市情绪都不容乐观，建议短期维持谨慎弱势看法。 

相关基本面数据汇总： 
1、近一年沪铜期现货价格及基差走势 

 

  

2、沪铜跨期价差走势 

 

3、Lme 铜价走势及升贴水 

http://news.f139.com/list.do?channelID=1&categoryID=90
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4、沪铜-伦铜价差走势 

 

5、三月期沪伦比及剔除汇率走势 
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6、国内精废铜价差走势 

 

7、铜铝比价走势 
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8、全球显性铜库存走势 
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