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每日市场评论： 
郑棉市场情况：11 月 3 日，今日早盘惯性下探，随后在空头回

补支撑下回升，日线形成阴线星。日内成交量放大，主力合约持仓量

变化不大。今日主力合约 2201 基差为 856 元，15 价差 760 元，主力

基差较上一日增涨 247 元。仓单方面，郑商所今日注册仓单 2313 张，

有效预报 567 张。 

外盘情况：   2 日 ICE 期棉市场全面收跌。ICE12 月合约结算价

117.25 跌 259 点，3 月 113.83 跌 120 点，5 月 112.16 跌 129 点；其

他合约下跌 37-133 点不等。 
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M 级棉花 1%进口成本 20677 元，国内棉花进口利润 1639 元，M

级棉花滑准税进口成本 20780 元，进口利润 1536 元。 

基本面情况： 

1、中棉协：新疆籽棉收购价格继续下跌，据中国棉花协会发布的全

国棉花收购加工周报（10 月 25 日-10 月 31 日），随着籽棉采摘收

购的持续进行，加工企业籽棉库存增加，但由于籽棉价格较高，企业

收购普遍谨慎，加工量仍低于去年。截至 10 月 31 日，新疆累计加工

量约为 153.06 万吨，同比减少 17.16%，其中自治区为 85.46 万吨，

同比减少 21.86%，兵团为 67.60 万吨，同比减少 10.36%。内地加工量

为 1.37 万吨，同比减少 36.07%，其中山东为 9598 吨，甘肃省为 3292

吨，湖北为 387 吨，河北省 426 吨。上周（10 月 25 日-31 日），新

疆籽棉收购价格持续下跌，内地相对平稳；全国籽棉收购均价为 10.06

元/公斤，同比上涨 55.97%，环比下跌 5.63%；新疆籽棉收购均价为

10.12 元/公斤,同比上涨 45.82%，环比下跌 4.17%。北疆地区机采棉收

购价已降至 9.8-9.9 元/公斤，南疆地区机采棉收购价集中在 9.9-10.5

元/公斤。内地籽棉平均收购价格在 9.86 元/公斤，同比上涨 41.67%，

环比下跌 0.60%。 

2、据印度棉花协会（CAI）平衡表，2021/22 年度总产预期 612.2 万

吨，较上年度增 12.1 万吨；消费预期持平；出口预期 81.6 万吨，同

比减 38.5%；期末库存 105.6 万吨，减 17.2%。 
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3、近日巴基斯坦籽棉到货量较近年峰值水平有所下降，日均 0.9-1.1

万吨。籽棉报价大幅走高，根据质量不同在 5700-7500 卢比/40 公斤。 

技术面分析：2 日美棉 12 月合约高开高走，至日内高点 121.67

美分处，受获利了结盘压力，交易重心大幅下挫。盘中在外围美股及

谷物市场走高拉动之下，交易重心再度抬升。后因缺乏明确利好支撑，

最终至收盘处未能扭转日内跌势，以大幅下跌收盘。 

今日郑棉 CF01、05 合约下试回升收阴线星，期价收于 5 日均线

之上，但是日内重心有所下移，前一日突破无功而返;60 分钟图形回

落至前期盘整区间之内，短线走势不明朗。 

操作建议：CF01 合约短期谨慎逢低做多 

相关基本面数据汇总： 
1、国内外棉花价格走势图 

 

2、国内棉花进口利润 
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3、棉花主力合约基差走势 

 

4、棉花 15合约价差走势 
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5、郑棉注册仓单和有效预报 

 

6、国产纱线价格走势 
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