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每日市场评论： 

宏观消息： 

1、央行副行长陈雨露：建好各地“防火墙” 开放的同时坚决守住不发

生系统性金融风险的底线。据界面新闻，央行副行长陈雨露 11 月 5

日在第四届中国国际进口博览会上表示，扩大金融开放的同时，将不

断提升开放条件下经济、金融管理的力度和防控风险的能力。提高金

融监管的专业性和有效性，建好各地防火墙，在开放的同时，坚决守

住不发生系统性金融风险的底线。 

2、一线城市房贷调研：部分银行放款加快，总体依然审慎。据中国

证券报，有迹象显示，近期一线城市二手房放贷速度出现提升势头。

记者先后走访或致电北上广深多家国有行、股份行及城商行分支行，

发现一线城市银行贷款周期略有缩短，更有个别分支行表示目前额度

充足随时可以放款。从整体调研情况看，各地银行放贷依然审慎，房

住不炒的大方向并没有改变。 

行业消息： 
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1、11 月 4 日中国市场电解铜现货库存 8.81 万吨。据我的有色网，

截至 2021 年 11 月 4 日中国市场电解铜现货库存 8.81 万吨，较上

周四降 0.05 万吨，较本周一降 0.6 万吨；其中上海市场 5.89 万吨，

较上周四增加 0.56 万吨，较本周一降 0.16 万吨；广东市场 1.26

万吨，较上周四降 0.17 万吨，较本周一持平。10 月电解铜产量

出现同比和环比均下降现象，限电影响、检修及冷料短缺所致，

加上近期有冶炼企业出口至海外，因此国内社库再次步入去库趋

势。 

2、11 月 4 日中国两地保税区铜现货库存 19.4 万吨。据我的有色

网，截至 2021 年 11 月 4 日上海、广东两地保税区铜现货库存累

计 19.4 万吨，较上周四降 1.1 万吨，较本周一降 0.55 万吨；其中

上海保税区 18.2 万吨，广东保税区 1.2 万吨。近日广东市场有进

口国产铜流入至国内社库，一度导致广东升水持续走低。 

3、阿拉山口口岸铜精矿运输于 11 月 3 日中断，今日恢复。据

Mysteel，我国陆运矿重要的运输口岸-阿拉山口口岸的铜精矿运

输自 10 月缓慢恢复后，通车量一直很少，本周的通车量开始逐渐

加快。然而，11 月 3 日晚，因风沙天气，阿拉山口的换装线再次

停止运营，铜精矿运输暂停。11 月 5 日，阿拉山口口岸恢复铜精

矿运输，但是作业人员不足，作业效率仍较低。 

4、9 月秘鲁铜产量环比减少 0.1%。据秘鲁能源和矿产部 (Minem) 

的数据显示，秘鲁 2021 年 9 月铜产量为 20.2681 万吨，同比增加
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17.6%，环比减少 0.1%。秘鲁 2021 年 1-9 月铜产量为 167.9 万吨，

较 2020 年 151.4 万吨同比增加 10.9%。 

收盘综述：今日沪铜夜盘出现跳水，最高跌逾 2%，日间震荡上行，

收复部分失地，最终收跌 0.97%于 69590 元/吨，跌幅为 680 元/吨。

英国央行意外未加息，隔夜英镑下挫带动美元走强，发改委发文增加

煤炭产量，铝、锌价格大幅下滑，拖累铜价走势。LME 铜库存仍然去

化，上期所库存仓单量此前有一定增长，最近重新开始下降，全球铜

库存仍处于历史低位。美国失业人数连续五周下降，全球经济复苏

延续，但压力依旧较大。国内经济、消费也有较大压力，目前形成

供需两弱格局，预计铜价维持弱势震荡格局。 

相关基本面数据汇总： 

1、近一年沪铜期现货价格及基差走势 

 

2、沪铜跨期价差走势 
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3、Lme 铜价走势及升贴水 

 

4、沪铜-伦铜价差走势 
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5、三月期沪伦比及剔除汇率走势 

 

6、国内精废铜价差走势 
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7、铜铝比价走势 

 

8、全球显性铜库存走势 
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