
 

1 / 15  

  

 

棉籽收购进入尾声 后期重点关注下游

市场需求 
■【市场概况】 

本周郑棉期货价格先扬后抑，郑棉价格小幅增长后延续稳中偏弱

走势，连续三日收跌。周五郑棉早盘在空头回补与远月多头买盘推动

下回升，午后区间横盘，日线形成阳线星，收盘至 21445。本周郑棉

周度跌幅 0.81%。 

本周美棉市场以震荡为主，受美元走强及周度出口下降影响，11

月 4 日，美棉 12 月合约低开低走，因缺乏明确方向性指引，开盘后

市场呈现区间震荡运行态势，盘中市场承压下跌至 116.19 处日内低

点，最终至收盘处未能延续前一日涨势，以大幅下跌收盘。 

本周 NYBOT2 号棉花合约周下浮 2.8%；M 级进口棉港价格周涨

幅 2.28%。纱线价格本周也有所下跌，周跌幅 1.62%。棉花仓单增幅

8.86%，棉纱仓单 0 张。 

 

■【行情热点】 



 

2 / 15  

  

 

全疆籽棉收购情况：全疆籽棉进入收购中后期，北疆籽棉收

购已基本结束。南疆方面，阿克苏 以及巴州地区的籽棉收购进度

已过 70%，喀什地区目前收购进度在 50%左右。目前棉花现货整

体走势一般，纺企仍仅零星刚需采购新棉，纺企以顺货走货为主，

但昨日开始整体成交较有所好转，点价成交持稳，一口价成交、

贸易商之间采购氛围渐有好转。下游交投情况：目前下游织布厂

新接订单情况大单不理想，维持小单居多。纯棉纱市场气氛无大

变化，走货一般。高支纱近期表现相对较好，价格持稳为主。 

对于本周棉纺产业链的价格行情，我们认为目前市场焦点在以下

几方面： 

1、美国周五将公布备受关注的 10 月非农就业数据，彭博调查所

得预估为增加 45 万，为 7 月以来最高。就业报告还料反映美国日益

活跃的工人运动正在推动薪资强劲增长；美国经济数据：第三季度生

产率创下 1981 年以来最大降幅；上周初申失业金人数减少 1.4 万至

26.9 万；9 月贸易逆差创纪录，受出口下滑打击；抵押贷款利率四周

来首次下降； 

2、中国 10 月制造业 PMI 从上个月的 49.6 降至 49.2，显示制造

业活动连续第二个月萎缩，继续受电力短缺和大宗商品价格飙升拖累。 

3、欧元区 10 月综合 PMI 终值 54.2，欧元区 10 月服务业 PMI

终值 54.6，预期值 54.7，前值 54.7；欧元区 10 月综合 PMI 终值 54.2，

预期值 54.3，前值 54.3。 
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4、美国农业部（USDA）周四公布了出口销售报告，10 月 28 日

止当周，美国 2021/2022 市场年度棉花出口销售净增 13.91 万包，较

前一周下降 61%，较前四周均值减少 51%。 

■【操作建议】 

暂时观望为主，后期重点关注下游市场需求动态。 

■【产业图表】 

一、天气及供应方面 

1、新疆大多数地区无降雨，但受冷空气影响温度较低。

 

本周末，喀什地区、克州、巴州、哈密市等地的部分区域有小雨

或雪,其中喀什地区山区、克州山区、巴州、哈密市等地的部分区域

有中到大雪，山区局地暴雪。东疆有 5 级左右西北风，阵风 9～10

级，风口风力 12～13 级。南疆塔里木盆地有 5～6 级偏东风，阵风 8～

9 级，局地伴有不同程度的沙尘天气，南疆大部气温下降 8～10℃。

全疆其它地区以晴或多云天气为主，风力不大。 



 

4 / 15  

  

 

2、美国大部分棉区适合采摘，中南地区霜降严重

 

西得州未来 10 日内无降雨预报，预计可进行大范围采摘。得州中

部及北部地区阳光充沛，天气温暖，有助于土壤恢复干燥并继续进行

户外采摘作业。 中南棉区：孟菲斯地区旱情有所扩大，夜间最低气

温已降至零度以下，或导致三角洲北部出现严重霜冻，减少户外采摘

作业时间。 

3、中国棉花供需库存走势 



 

5 / 15  

  

 

 

4、中国棉花月度进口量季节性 

 

5、中国棉花工业库存季节性 
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6、中国棉花商业库存季节性 

 

二、宏观及需求方面 

1、美国制造业 pmi 
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2、美国服务业 pmi 

 

3、美国 ECRI 先行指标 
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4、中国柯桥纺织价格指数 

 

5、中国纱线产量季节性 

 

6、中国坯布产量季节性 
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7、中国棉纱出口量季节性 

 

8、中国服装出口额 
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9、盛泽织机开工率 

 

10、纱线库存天数 
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11、坯布库存天数 

 

三、期现市场相关数据 

1、国内外棉花价格走势图 
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2、国内棉花进口利润 
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3、棉花主力合约基差走势

 

4、棉花 15合约价差走势 

 

5、郑棉注册仓单和有效预报 
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6、国产纱线价格走势 

 

7、新疆棉粕出厂价 
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8、新疆三级棉籽油出厂价 

 

作者：衡焱 期货从业资格号：F03090081；投资咨询证书号：Z0016768 
王智磊  从业资格号：F03087695  
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