
 
金石期货研究所，2021 年 11 月 12 日 

商品期货中涨幅前三的品种为：沥青 2112 涨 4.19%、玻璃 2201 涨 3.19%

和 20 号胶 2201 涨 2.61%；跌幅前三：甲醇 2201 跌 5.39%、焦煤 2201

跌 4.93%、和乙二醇 2201 跌 4.46%。

 

1、供应面支撑较足，今年鸡蛋市场或经历“暖冬”，据卓创资讯，10 月份鸡蛋

市场淡季不淡，蛋价高点超越第三季度最高价。今年鸡蛋价格易涨难跌，最根本

的原因在于鸡蛋供应持续偏紧。需求方面，因“双 11”对鸡蛋需求提振并不明

显，且菜价较 10 月份有所下调，因此菜价对蛋价的支撑力度减弱。因市场走货

欠佳，预计短期蛋价或有下调空间，但供应面依旧会对蛋价形成支撑，预计 11

月份蛋价或维持窄幅震荡调整态势。综合看来，尽管寒冬已至，但供应面对蛋价

的支撑较足，今年鸡蛋市场或经历“暖冬”。 

2、苹果库存破 900 万吨，还有上行空间，据中信建投期货报告，本周全国库存

911.03 万吨，环比上升 29.78 万吨，增幅 3.4%。山东产区剩货不多，入库工作

基本完成，后续库存上升幅度可能较少。陕西地面果剩余货源较多，可能带来进

一步的库存上升。山东陕西以外其他产区库存同比上周上升幅度较小。可以归因

于甘肃省，作为主产区与仓储大区，受新冠疫情影响，致使客商采购、入库受阻，

订单取消，果农只能被动入库。因此，随着甘肃省疫情平复，收购入库工作恢复

以及陕西收购入库工作的进展，西部产区库存将有进一步上行的潜力。 



3、据 USDA 数据，澳大利亚 2021/22 年度植棉预计 60 万公顷，同比增 114%。

其灌溉棉田产量约占国内 90%。本年度是近年旱地棉田规模较大一年，原因是

降水偏多加之棉价上涨“诱惑”。 

4、据 USDA，巴基斯坦 2021/22 年度植棉预计 200 万公顷，同比减 9%；单

产 49 公斤/亩，增 64%；总产 146 万吨，增近半。据加工协会数据，截至 11

月初籽棉上市量同比增 91%。 

5、昨纯棉纱市场维稳。下游商家以刚需采购为主，纱线贸易商出货为主，补库

不多。纱厂产销率一般，库存持续增加，部分压力显现。随原料消耗，后期补库

成本上升，按现纱价，亏损或有扩大趋势。 

1、俄罗斯 1-9 月铝出口增加，镍及铜出口下降，据俄罗斯海关公布的数据显示，

2021 年前九个月俄罗斯沿出口增加，镍及铜出口下降。数据显示，今年 1-9 月

俄罗斯出口了 43.67 万吨铜，去年同期出口量为 51.02 万吨，1-9 月俄罗斯镍出

口量为 4.5 万吨，低于去年同期的 8.57 万吨，今年 1-9 月俄罗斯铝出口量为

362.30 万吨，去年同期为 188.27 万吨。 

2、Codelco 部分买家不愿签订长单合同，据外媒，有多位行业人士周四称，智

利 Codelco 公司的部分客户不愿意签订 2022 年铜长单合同，因铜市逆价差位

于七年来最高位。所谓的逆价差状态就是即期发运的价格要高于远期发运的价格，

这意味着即期需求强劲。这部分铜买家担心未来可能因采购铜而遭遇亏损。

Codelco 是全球最大的铜生产商。现货较三个月铜价差在 10 月 18 日创出纪录

高位每吨逾 1,100 美元，因 LME 铜库存下滑至数十年来最低位。尽管目前该逆

价差已经下滑至每吨 160 美元附近，但买家仍不愿意出手采购。 

3、德国商业银行：全球铝供应依然紧张，据外媒，德国商业银行分析师表示，

全球铝供应仍将紧张，因为中国冶炼厂利润率面临压力，以及主要生产商挪威水

电和俄罗斯铝业均警告铝供应可能持续短缺。德国商业银行预计铝价在不久的将



来会再次上涨。目前价格下跌可能是消费商的套保机会。 

4、LME 有色金属现货升贴水，11 月 12 日 LME0-3 铜升水 177 美元/吨，LME0-3

铝贴水 2.8 美元/吨，LME0-3 铅升水 30.5 美元/吨，LME0-3 锌升水 14 美元/

吨，LME0-3 锡升水 1265 美元/吨，LME0-3 镍升水 124 美元/吨。 

5、Aurubis 将建造美国首家多金属回收工厂，粗铜产能达 3.5 万吨，据我的有

色网，Aurubis 投资约 3 亿欧元将于 2022 年夏季开始建造美国首家多金属回收

工厂 Aurubis Richmond, USA，计划 2024 年上半年投产，原料为电路板、铜

缆和其他含有金属的回收材料，年处理量约 9 万吨，粗铜年产能达 3.5 万吨，

Aurubis 将在其欧洲冶炼厂进一步将大量中间产品加工成各种工业金属和贵金

属，但也会直接在美国市场销售。 

6、11 月 12 日日照港铁矿石现货报价稳中偏弱，基差走弱，11 月 12 日铁矿石

日照港口现货早盘报价稳中偏弱，现 PB 粉 61.5%报 620 跌 9，纽曼粉 62.5%

报 642 跌 5，金布巴粉 60.5%报 533 跌 5，罗伊山粉 61%报 564 跌 5，卡粉 65%

报 775 跌 5，超特粉 56.5%报 400 稳（元/湿吨）。基差方面：与 11 日收盘价对

比，日照港澳大利亚 PB 粉矿（车板价，61.5%）（换算干湿后）现货升水 103.4。

11 月 12 日山西吕梁焦煤报价平稳，基差走弱，11 月 12 日国内焦煤现货主流

价格平稳，现吕梁主焦煤（A9.5，V21-23，S0.7，G>85）柳林出厂价 3210

元/吨。基差方面：与 11 日午后收盘价对比，焦煤现货升水 852。 

11 月 12 日天津港准一级焦现货报价平稳，基差走弱，11 月 12 日国内焦炭现

货报价平稳，现天津港准一级冶金焦（A<12.5，S<0.7，CSR>60,M8）平仓价

3710 元/吨。基差方面：与 11 日午后收盘价对比，扣除水分后，焦炭现货升水

670。 

1、乙二醇继续累库，主港库存增加 1.95 万吨，截止到本周四华东主港地区 MEG

港口库存总量 60.32 万吨，较本周一降低 0.13 万吨，上周四增加 1.95 万。其中，

张家港 28.1 万吨，太仓 9.5 万吨，宁波 9.5 万吨；江阴及常州 10.6 万吨，上海

及常熟 2.62 万吨。码头发货方面：张家港日均发货 6200 吨；太仓两库综合日



均发货 5300 吨；宁波码头日均发货 5000 吨。 

2、16 个月新高！玻璃样本企业库存同比暴增近 8 成，据隆众资讯，各区域原

片价格普遍下调，市场成交灵活，下游观望情绪浓厚，企业库存持续攀升。数据

显示，本周全国样本企业总库存再增4.38%至4705.72万重箱，同比上涨78.90%，

库存可用天数增加 0.97 天至 23.20 天。 

3、国内苯乙烯工厂库存环比增至 17 万吨，据隆众资讯，截至 11 月 11 日当周，

国内苯乙烯工厂库存环比增加 14.34%至 170960 吨，其中山东地区增加 7.88%

至 23181 吨，华东地区增加 22.7%至 85400 吨，国内苯乙烯工厂库存明显上涨。

周内北方地区需求有所下降，提货稍有减慢导致库存上涨；华东地区库存增加主

要集中在宁波，因大风影响了装船进度，导致地区内工厂库存有所上涨。 

4、国际油价小幅上涨。NYMEX 原油期货 12 合约 81.59 涨 0.25 美元/桶或

0.31%；ICE 布油期货 01 合约 82.87 涨 0.23 美元/桶或 0.28%。中国 INE 原

油期货主力合约 2112 跌 4.0 至 526.7 元/桶，夜盘跌 10.0 至 516.7 元/桶。 

 

https://list.oilchem.net/101/15693/

