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每日市场评论： 

宏观消息： 

1、【全国碳排放权交易市场配额累计成交额突破 10 亿元】据生态环

境部消息，全国碳排放权交易市场自 2021 年 7 月 16 日启动上线交

易以来，总体运行平稳有序。随着全国碳市场第一个履约周期截止日

期的临近，重点排放单位交易意愿上涨，交易活跃度逐步上升。截至

2021 年 11 月 10 日，全国碳市场共运行 77 个交易日，配额累计成交

量达到 2344.04 万吨，累计成交额突破 10 亿元，达到 10.44 亿元。 

2、【10 月份黑龙江对俄购电量达 5.18 亿千瓦时，创 29 年来新高】

据国家电网报，随着近日对俄购电交易月度结算的完成，10 月份黑

龙江对俄购电量达 5.18 亿千瓦时，创下自 1992 年中俄电力合作以来

单月交易电量最高纪录。7 月初，国网黑龙江电力预测，受电煤供应

紧张、新能源出力不稳定等因素影响，省内电力可能供应紧张。公司

提前与俄方沟通，增加对俄购电规模。9 月 24 日开始，俄方向中方
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输送的电量逐步增加，交流线路日增送电量超过 100 万千瓦时，并从

10 月 1 日起执行新的计划方案，部分跨国输电线路接近满负荷运行 

3、【国家能源局：有效发挥市场机制作用，促进今冬明春电力供应保

障】国家能源局印发《关于强化市场监管 有效发挥市场机制作用 促

进今冬明春电力供应保障的通知》，强化中长期合同电量履约。各派

出机构要加强电力中长期交易合同电量履约监管，形成稳定的送电潮

流，严禁发生未经送受双方协商一致随意减送或终止送电的行为，充

分发挥电力中长期交易稳定电力、电量总体平衡的作用。鼓励市场主

体自主协商签订补充协议，约定交易价格或浮动机制，相关部门和单

位不得强制干预。加大发电机组并网运行考核力度。各派出机构要于

11 月 20 日前抓紧修订调整“两个细则”相关条款、参数，严格落实“两

个细则”考核要求，对能源保供期间非计划停运机组可以实行原标准

2-5 倍考核力度，抑制机组随意非计划停运，促进机组满发稳发、应

发尽发。 

4、【发改委：建立安全可靠的资源能源储备，加大石油、天然气、铜

等战略性矿产资源勘查】发改委印发《推进资源型地区高质量发展“十

四五”实施方案》。方案提出，加强对战略性矿产资源调查评价、勘查

和开发利用的统一规划，建立安全可靠的资源能源储备、供给和保障

体系，提升资源能源供给体系对国内需求的适配性。依据资源禀赋、

开发利用等情况，布局一批能源资源基地和国家规划矿区，打造战略

性矿产资源稳定供应的核心区。实施矿产地储备工程，构建产品、产

能和产地相结合的战略性矿产资源储备体系。加大石油、天然气、铜、
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铬、钨、稀土、晶质石墨等战略性矿产资源勘查，做好重要矿产资源

战略接续。 

行业消息： 

1、【Codelco 部分买家不愿签订长单合同】据外媒，有多位行业

人士周四称，智利 Codelco 公司的部分客户不愿意签订 2022 年

铜长单合同，因铜市逆价差位于七年来最高位。所谓的逆价差状

态就是即期发运的价格要高于远期发运的价格，这意味着即期需

求强劲。这部分铜买家担心未来可能因采购铜而遭遇亏损。

Codelco 是全球最大的铜生产商。现货较三个月铜价差在 10 月

18 日创出纪录高位每吨逾 1,100 美元，因 LME 铜库存下滑至数十

年来最低位。尽管目前该逆价差已经下滑至每吨 160 美元附近，

但买家仍不愿意出手采购。 

2、【秘鲁府尚未决定矿业税的上调幅度】据外媒，秘鲁财政部长

Pedro Francke 周四表示，秘鲁左翼政府尚未决定矿业税的上调

幅度。秘鲁将保留现有的矿业相关税种类型，但确实计划调整一

部分的税率。上个月 Pedro Francke 曾要求国会授权行政部门改

革税收制度，目前这一方案尚未进行投票，尚不清楚是否获得国

会批准。 

3、【Aurubis 将建造美国首家多金属回收工厂，粗铜产能达 3.5

万吨】据我的有色网，Aurubis 投资约 3 亿欧元将于 2022 年夏季

开始建造美国首家多金属回收工厂 Aurubis Richmond, USA，计划 

2024 年上半年投产，原料为电路板、铜缆和其他含有金属的回
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收材料，年处理量约 9 万吨，粗铜年产能达 3.5 万吨，Aurubis 将

在其欧洲冶炼厂进一步将大量中间产品加工成各种工业金属和贵

金属，但也会直接在美国市场销售。 

4、【日本最大铜生产商 PPC 提高 2022 年发往中国进口电解铜溢

价】据 Mysteel，日本最大铜生产商 PPC 提高 2022 年发往中国进

口电解铜溢价至 95 美元/吨，较 2021 年 83 美元/吨增加了 12

美元（14.5%）。 

收盘综述：今日沪铜夜盘及早间冲高，最高涨幅 1.3%，之后回落收敛

部分涨幅，最终收涨 0.47%于 70570 元/吨，涨幅为 330 元/吨。美国

通胀数据高企，引发市场对美联储提前加息的预期，美元指数走强，

最高触及去年七月来新高，压制铜价涨势。智利 Codelco 公司的部

分客户不愿意签订 2022 年铜长单合同，因为即期价格高于远期价格，

这意味着近期需求强于远期。库存方面，LME 虽然采取一定措施，仍

无法阻止库存下滑，上期所库存略有上升，但幅度较小，也处于历史

低位，全球市场铜供应仍偏紧。同时市场由于黑色品种严监管情绪较

差，宏观经济下行压力下预计消费不佳。供需两弱叠加经济下行压力，

难以形成趋势性动力，预计铜价维持震荡格局，后续有偏弱可能。 

相关基本面数据汇总： 

1、近一年沪铜期现货价格及基差走势 
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2、沪铜跨期价差走势 

 

3、Lme 铜价走势及升贴水 
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4、沪铜-伦铜价差走势 

 

5、三月期沪伦比及剔除汇率走势 
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6、国内精废铜价差走势 

 

7、铜铝比价走势 
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8、全球显性铜库存走势 

 

作者：衡焱 期货从业资格号：F03090081；投资咨询证书号：Z0016768  

王智磊 期货从业资格号：F03087695 
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