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郑棉维持震荡平稳 关注下游需求指引
■【市场概况】

本周美棉仍处于高位震荡阶段，主要受 USDA 最新全球预测影

响，以及市场对于未来流动性有收紧预期，原油等多商品价格出现回

落，商品市场整体氛围偏空，美棉主力 12 月合约结算价为 118.54 美

分/磅，较前一周 116.87 美分下跌 1.43%，这对国内棉花期货依旧利

空。

本周郑棉期货呈现冲高回落态势，周度跌幅达 0.35%，主力 01

合约冲高至 21830，随后棉价应声而落。NYBOT2 号棉花合约以及 M

级进口棉港价格均有不同程度回调。纱线价格跟随棉花价格大幅回落

跌幅达 1.37%，棉花仓单较前一周增加 184 张，总仓单 2563 张。棉

纱仓单 0 张。

■【行情热点】

本周棉花走势呈现高位震荡态势。从产业链的供应端来看，国际

方面 USDA11 月供需报告显示全球总产预期调增，消费调增，增幅低

于产量，在基础库存减少以及贸易量增加的情况之下，全球期末库存
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再度下降，从而导致整体基本面偏中性；叠加美联储宣布缩减购债，

市场对于未来流动性有收紧预期，原油等多商品价格出现回落，商品

市场整体氛围偏空，美棉高位承压回落。中储棉在于 10 日投放第二

批中央储备棉 60 万吨，致使市场再度承压。国内纺织市场方面，下

游纺企对高棉价仍不接受，积极采购储备棉补充原料，普遍延续观望

态势。近期限电措施有所放宽，但电价上涨导致企业成本增加，以及

棉纺织产业上下游僵持，纱线销售差强人意，服装和外贸公司需求没

有起色，纱布库存继续小幅积累。正处于新棉规模上市期间，下游企

业对后期订单普遍担忧，国内棉花市场承压。总体来看，随着收购已

进入后期，产量仍存在不确定性因素。由于成本端形成较强支撑，仓

单量也处于近几年低位，郑棉较难出现大幅下跌，但终端需求仍未跟

上的情况下，资金也缺乏上拉动力，整体仍然维持高位窄幅震荡之势。

未来轧花厂压力逐渐从收购端转移到销售端，下游的接受程度将对郑

棉价格走向起到较为关键的作用。

对于本周棉纺产业链的价格行情，我们认为目前市场焦点在以下

几方面：

1、 USDA 发布 11 月月报，数据整体中性，全球总产预期调增，

消费调增，增幅低于产量，在基础库存减少以及贸易量增加的情况之

下，全球期末库存再度下降。
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2、据 USDA 数据，澳大利亚 2021/22 年度植棉预计 60 万公顷，

同比增 114%。其灌溉棉田产量约占国内 90%。本年度是近年旱地棉田

规模较大一年，原因是降水偏多加之棉价上涨“诱惑”。

3、据 USDA，巴基斯坦 2021/22 年度植棉预计 200 万公顷，同

比减 9%；单产 49 公斤/亩，增 64%；总产 146 万吨，增近半。据加工

协会数据，截至 11 月初籽棉上市量同比增 91%。

4、相关部门发布公告，2021 年第一批中央储备棉已结束投放。

为更好满足棉纺企业用棉需求，中国储备棉管理有限公司将自 11 月

10 日起组织 2021 年第二批中央储备棉投放，投放总量 60 万吨。

5、据中国棉花公证检验网，截止 2021 年 11 月 12 日，2021 年

棉花年度全国累计检验 8105261 包，共 183.1289 万吨，其中新疆检

验量8044925包，共181.7771万吨；内地检验量为60336包，共1.3518

万吨；据全国棉花交易市场，截止 11 月 11 日，2021/2022 年度新疆

棉累计加工 225.24 万吨，同比少 12.64%，其中自治区棉花 128.41 万

吨，同比少 15.93%。

6、据海关总署，10 月我国出口纺服 289.38 亿美元，同比增

16.48%，环比降 0.67%。另外 9 月美国进口纺服 109.06 亿美元，同比

增 19.98%，环比降 0.16%。其中从中国进口同比增 23.86%，环比增

5.66%。

■【操作建议】



4 / 14

CF01 合约仍维持高位震荡阶段，建议短期内观望或做日内波段

为主，中长期关注消费及纺企承接能力。

■【产业图表】

一、天气及供应方面

1、预计 11 月下旬气象条件对农牧业产生不利

据自治区气象台预报，11 月中旬全疆大部的旬平均气温略偏低，

北疆北部的旬降水量略偏多，其它地区偏少。预计 11 月中旬气象条

件对全疆大部地区农牧业生产基本有利，期间的风雪降温天气对北疆

大部设施农业和牧业生产有不利影响。牧区应做好牲畜越冬草料储

备、幼畜防风防寒工作，设施大棚做好防风加固、增温补光工作。农

区要继续做好农田秋翻冬灌工作。

2、得州天气适宜采摘稳步进行
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根据美国最新旱情监测数据，得州天气晴朗，当地大范围采摘持

续推进中，预计未来 10 日内无明显降水。上周夜间当地报告大量植

棉区气温 0 摄氏度左右，大量棉株脱叶，有助于进行采摘。尽管干燥

天气有助于户外采摘工作，但近期高原地区和罗令平原土壤墒情恶

化，根据美国最新旱情监测数据，当地土壤自异常干燥到中度干旱不

等。得州中部及北部棉区采摘工作即将结束，棉农正在收割秸秆，如

果晴朗天气持续，采摘工作或将在本月底前完成

3、中国棉花供需库存走势
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4、中国棉花月度进口量季节性

5、中国棉花工业库存季节性

6、中国棉花商业库存季节性
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二、宏观及需求方面

1、美国制造业 pmi

2、美国服务业 pmi
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3、美国 ECRI 先行指标

4、中国柯桥纺织价格指数

5、中国纱线产量季节性
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6、中国坯布产量季节性

7、中国棉纱出口量季节性

8、中国服装出口额
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9、盛泽织机开工率

10、纱线库存天数

11、坯布库存天数
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三、期现市场相关数据

1、国内外棉花价格走势图

2、国内棉花进口利润

3、棉花主力合约基差走势
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4、棉花 15合约价差走势

5、郑棉注册仓单和有效预报

6、国产纱线价格走势
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7、新疆棉粕出厂价

8、新疆三级棉籽油出厂价
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