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每日市场评论： 

宏观消息： 

1、【美财长耶伦：美国或于 12 月 15 日后很快出现债务违约】美国财

政部长珍妮特·耶伦周二表示，如果不采取行动提高联邦借款限额，

联邦政府可能会在 12 月 15 日之后很快出现债务违约。 

2、【美国零售销售数据远好于预期】美国 10 月份零售环比增长 1.7%，

创 7 个月来最大增幅，好于预期。强劲的零售数据推动美债 5 年期盈

亏平衡通胀率升至历史新高。美国 10 月工业产出环比增加 1.6%，创

3 月以来新高，亦超预期。 

3、【三大电力集团挂牌转让逾十处火电资产】据不完全统计，自 9

月底以来，国家电力投资集团、中国华能集团、国家能源集团共挂牌

转让旗下 11 家火电企业股权。华北电力大学经济与管理学院教授袁

家海表示，上述火电企业股权集中转让，主要是因为它们为亏损资产，

已成为集团转型的障碍，如果不及早处理，负担会越来越重；从‘双
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碳’角度而言，这也是优化市场布局和产业布局的措施。处理掉这些

低效益的火电资产，尽早达到各公司制定的碳达峰目标。 

行业消息： 

1、【Teck Resource 因自然灾害影响致使铁路物流中断】据我的

有色网，Teck Resource 表示，由于受到暴雨、洪水和泥石流的影

响，Teck Resource 西海岸码头和不列颠哥伦比亚省之间的铁路物

流链暂时中断。Teck Resource 致力于保护员工和承包商的生命健

康，目前 Teck Resource 生产运营尚未受到影响，并且将继续密

切监控物流情况。 

2、【托克：欧洲能源危机在冬天有可能加深】据外媒，托克表示

欧洲能源危机在冬天有可能加深，主要由于天然气储备不足以及

长期来看油价可能涨到 100 美元/桶，随着全球经济从疫情管控逐

渐恢复，原油、煤炭、天然气以及钴、镍和铜等金属需求猛增，

导致价格飙升，影响新生经济复苏。 

3、【中国港口铜堵塞显示出缓解迹象】据外媒，中国港口的铜堵

塞显示出缓解的迹象，但装卸量仍在疫情前的三倍以上。IHS 

Markit 数据显示，从智利和秘鲁运载约 37 万吨半加工精矿的船舶

正在等待卸货。虽然比 10 月份下降了 13%，但仍远高于去年同期

的水平，占这两个矿业国家向中国每月交货量的 30-40%。 

4、【世界第二电解铜生产商韩国 LS Nikko 回收 5 万部手机以回

收铜和贵金属】据 Mysteel，韩国铜冶炼厂 LS Nikko 表示正在全

国范围内收集手机中的电路板来多元化其原材料组合。 一份联合
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声明称，公司将计划与手机经销商 SK Networks 合作，通过基于

人工智能的回收平台收集 5 万部旧手机，该平台可以帮助管理和

处理废弃的 IT 设备。LS-Nikko Copper 主要产品为电解铜，年产

能为 68 万吨铜。LS-Nikko 铜冶炼厂拥有融合了闪速熔炼及连续

熔炼工艺的炼铜技术，是世界首家采用 2 种工艺的单一工厂。通

过结合两大工艺的优点，公司一跃成为世界排名第 2 的电解铜生

产企业。 

收盘综述：今日沪铜夜盘低开低走，一路下探至 69800 元/吨，后续

震荡企稳跌幅有所收敛，最终收跌 0.96%于 70140 元/吨，跌幅为 680

元/吨。隔夜公布的美国零售销售数据优于预期，驱动美指继续上行，

最高触及 95.98，继续刷新去年 7 月下旬以来最高水平，维持对铜价

的压制。LME 铜库存继续去化，上期所铜周度库存企稳后，今日沪铜

仓单又现小幅回落。目前沪铜基本面供需两弱难成趋势，主要受消息

面及工业、黑色相关品种影响，维持高位震荡行情看法。 

相关基本面数据汇总： 

1、近一年沪铜期现货价格及基差走势 
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2、沪铜跨期价差走势 

 

3、Lme 铜价走势及升贴水 
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4、沪铜-伦铜价差走势 

 

5、三月期沪伦比及剔除汇率走势 
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6、国内精废铜价差走势 

 

7、铜铝比价走势 
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8、全球显性铜库存走势 

 

作者：衡焱 期货从业资格号：F03090081；投资咨询从业证书号：Z0016768  
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