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郑棉延续高位震荡 价格重心小幅向上
■【市场概况】

本周郑棉行情整体较稳定，处于高位震荡中，受到新棉收购等基

本落地以及总体供需、下游需求的影响，加之美棉企稳，郑棉有小幅

上涨。整体来看农产品板块表现比较稳定强势，农产品大多处于高位

震荡状态，郑棉期货周度涨幅达 0.6%。NYBOT2 号棉花合约以及 M

级进口棉港价格在本周涨幅达 0.3%。纱线价格在本周也呈现上涨，涨

幅达 1.24%，棉花仓单较上周五增加 822 张，总仓单 3430 张。棉纱

仓单 0 张。

■【行情热点】

本周总体走势受到利好预期以及外盘强势影响，整体走势较强期

价小幅上涨，呈现高位震荡趋势，整体基本面情况逐步明确，新棉收

购工作接近尾声，总体产量方面较去年同期相比明显下降。下游需求

方面，一方面达到消费旺季，一方面出口情况有所好转。周中中美领

导人视频会议也将取消关税利好棉价推上预期。美棉方面，据美国农

业部发布的美棉出口的数据来看，截止到 11 月 11 日当周，美国 2021
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年度陆地棉净签约 31003 吨，较上周增加 7%。仓单数据方面的变化

体现在仓单预报数量有所提高，受国储棉抛储的影响，今年实盘上压

力较小，近期也存在移仓换月的迹象。后续值得关注的是下游需求的

数据以及中美关系的进一步发展，都将是影响棉价下一步走向的因素。

对于本周棉纺产业链的价格行情，我们认为目前市场焦点在以下

几方面：

1、 国家主席习近平 11 月 16 日上午同美国总统拜登举行视频

会晤。双方就事关中美关系发展的战略性、全局性、根本性问题以及

共同关心的重要问题进行了充分、深入的沟通和交流。这也是首次中

美两国领导人进行视频会议，也是中美两国外交进入新格局。

2、 据美国农业部（USDA），11.5-11.11 日一周美国 2021/22 年

度陆地棉净签约 31003 吨（含签约 31615 吨，取消前期签约 612 吨），

较前一周增加 7%，但较近四周平均减少 46%；装运 2021/22 年度陆

地棉 17667 吨，较前一周减少 11%，但较近四周平均减少 24%。净签

约本年度皮马棉 4672 吨，较前一周增加 212%；装运皮马棉 1474 吨，

较前一周减少 32%。新年度陆地棉签约 1633 吨，无皮马棉签约。

3、截止 11 月 18 日储备棉投放销售资源 20022.492 吨，实际成

交 14993.709 吨，成交率 74.88%。平均成交价格 19971 元/吨，较前

一日上涨 365 元/吨，折 3128 价格 21325 元/吨，较前一日上涨 225

元/吨。10 月 8 日至 11 月 18 日累计成交总量 485570.203 吨，成交

率 61.72%。
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4、 据海关统计数据，2021 年 10 月我国棉纱进口量 15 万吨，

同比下降 11.8%，环比下降 21.1%。2021 年 1 到 10 月我国累计进口棉

纱 183 万吨，同比增加 18.1%。2021/22 年度我国累计进口棉纱 34 万

吨，同比减少 2.9%。

■【操作建议】

01 合约前期多单可继续持有。

■【产业图表】

一、天气及供应方面

1、预计新疆地区将迎来降雪天气

未来一周全疆各地将逐步迎来降温、降雪天气。

2、美棉区采摘整体顺利运行
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美棉各棉区天气较好，整体有利于采摘工作正常运行，西南棉区有干旱迹

象。

3、中国棉花供需库存走势

4、中国棉花月度进口量季节性
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5、中国棉花工业库存季节性

6、中国棉花商业库存季节性
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二、宏观及需求方面

1、美国制造业 pmi

2、美国服务业 pmi
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3、美国 ECRI 先行指标

4、中国柯桥纺织价格指数
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5、中国纱线产量季节性

6、中国坯布产量季节性
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7、中国棉纱出口量季节性
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8、中国服装出口额

9、盛泽织机开工率

10、纱线库存天数
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11、坯布库存天数

三、期现市场相关数据

1、国内外棉花价格走势图
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2、国内棉花进口利润

3、棉花主力合约基差走势
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4、棉花 15合约价差走势

5、郑棉注册仓单和有效预报
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6、国产纱线价格走势

7、新疆棉粕出厂价

8、新疆三级棉籽油出厂价
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