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每日市场评论： 

宏观消息： 

1、【国办：推动缓解成本上涨压力，加强大宗商品监测预警】据中国

政府网，国务院办公厅发布关于进一步加大对中小企业纾困帮扶力度

的通知。通知要求，推动缓解成本上涨压力。加强大宗商品监测预警，

强化市场供需调节，严厉打击囤积居奇、哄抬价格等违法行为。加强

用电保障。加强电力产供储销体系建设，科学实施有序用电，合理安

排错峰用电，保障对中小企业尤其是制造业中小企业的能源安全稳定

供应。加大民生领域和新型基础设施建设投资力度，进一步落实《政

府采购促进中小企业发展管理办法》，鼓励各地因地制宜细化预留采

购份额、价格评审优惠、降低投标成本、优先采购等支持措施。灵活

精准运用多种金融政策工具。加强再贷款再贴现政策工具精准“滴灌”

中小企业，用好新增 3000 亿元支小再贷款额度。 

2、美国总统拜登将提名鲍威尔连任美联储主席，提名布雷纳德为美

联储副主席。 
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3、【境外机构连续 35 个月增持中国债券】中央结算公司发布 2021

年 10 月债券市场分析报告称，10 月末境外机构在中央结算公司的托

管量为 3.52 万亿元，同比增长 31.09%，环比增持 226 亿元，为境外

机构连续 35 个月增持。具体来看，境外机构通过“全球通”持债占比

73.83%，通过“债券通”持债占比 26.17%。境外机构持有前三大券种分

别是国债、政策性银行债和商业银行债券。截至 10 月末，中央结算

公司托管总量为 84.56 万亿元，同比增长 12.63%；上海清算所托管总

量为 14.74 万亿元，同比增长 7.33%；中国结算托管总量为 15.68 万

亿元，同比增长 17.79%。 

行业消息： 

1、【秘鲁计划关闭 Ayacucho 大区四个矿场，矿业公司地缘政治

风险增加】据我的有色网，上周末，内阁总理米尔塔·巴斯克斯宣

布 Ayacucho 大区四个矿场已经进入了关闭阶段，因为它们位于

河流上游。政府将关闭的四个矿场中，有两个属于 Hochschild 矿

业公司：Pallancata 和 Inmaculada 金银矿，这两个矿场雇用了 5000

名员工，占 Hochschild 公司年度金银产量的三分之二左右。秘鲁

经营的矿业公司的地缘政治风险进一步增加，容易让投资者产生

观望情绪，影响矿业投资。采矿业目前占秘鲁出口收入的 60%。 

2、【工业金属现货集体升水 业内人士：“不用紧张”】据上海证

券报，工业金属又现供应紧缺信号。据彭博数据，上周以来，伦

敦金属交易所（LME）铜、锌、铝等 6 种工业金属同时出现了现

货价格高于期货的现象（即现货升水），为 2007 年以来首次。
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与此同时，近期部分工业金属现货升水快速飙升。业内人士表示，

现货升水突出的直接原因是货源紧缺和社会库存告急，从深层次

来看，这反映了疫情影响下的供应端不确定性增加、工业需求持

续复苏、物流延迟等问题。不过，虽然铜等金属库存不断减少，

业内人士仍提示“不用紧张”。明年一季度后，运力紧张形势有望

缓解，隐性库存也有望显性化。 

3、【11 月 22 日中国市场电解铜现货库存 8.19 万吨】据我的有

色网，截至 2021 年 11 月 22 日中国市场电解铜现货库存 8.19 万

吨，较上周四减少 1.14 万吨，较上周一减少 1.58 万吨；其中上

海市场 5.55 万吨，较上周四减少 0.19 万吨，较上周一减少 0.49

万吨；广东市场 1.51 万吨，较上周四减少 0.86 万吨，较上周一

减少 0.96 万吨。广东有大户接货长单，库存大幅缩减；上海市场

下游逢升水明显走低而拿货积极，成交好转。 

4、【11 月 22 日中国两地保税区铜现货库存 16.9 万吨】据我的

有色网，截至 2021 年 11 月 22 日上海、广东两地保税区铜现货

库存累计 16.9 万吨，较上周四减少 0.4 万吨，较上周一减少 0.7

万吨；其中上海保税区 16.2 万吨，广东保税区 0.7 万吨。控票消

息基本实锤，目前进口清关量遭受限制，清关速度出现减缓迹象。 

收盘综述：今日沪铜冲高回落，夜盘最高升至 71620 元/吨，涨幅达

1.66%，午盘后一路向下，最终收涨 0.43%于 70740 元/吨，涨幅为 300

元/吨。隔夜能源巨头嘉能可宣布由于高昂的能源价格冲击意大利工

业基础，公司计划降低锌冶炼产量，引发市场担忧锌价大涨，叠加国
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内黑色系品种大涨，带动沪铜价格继续上扬。全球低库存状况持续，

同时铜现货维持较高升水，对铜价形成较强支撑。同时要注意目前国

内宏观经济对铜价仍有压力，关注沪铜冲高回落表现。基本面方面铜

维持供需两弱格局，预计低库存近期将继续作为沪铜交易核心，料沪

铜维持高位震荡，后续重点关注全球库存状况。 

相关基本面数据汇总： 

1、近一年沪铜期现货价格及基差走势 

 

2、沪铜跨期价差走势 
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3、Lme 铜价走势及升贴水 

 

4、沪铜-伦铜价差走势 
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5、三月期沪伦比及剔除汇率走势 

 

6、国内精废铜价差走势 
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7、铜铝比价走势 

 

8、全球显性铜库存走势 
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