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每日市场评论： 

宏观消息： 

1、【美联储 11 月会议纪要：上调通胀前景，暗示或加快 Taper】美

联储 11 月会议纪要显示：美联储官员在 11 月会议上讨论了通胀担忧

和缩减购债规模的问题。美联储官员上调了通胀前景。部分与会者建

议，有理由将每月净资产购买规模减少逾 150 亿美元，以便委员会能

够更好地调整联邦基金利率目标区间。 

2、【美国上周首次申请失业救济人数降至 19.9 万 为 1969 年以来最

低】美国上周首次申领失业救济人数为 19.9 万人，为 1969 年来新低；

预估为 26 万人，前值为 26.8 万人。 

3、【生态环境部：地方不应出台与国家碳减排交易政策相悖的地方保

护政策】据中国网，近期，个别地方出台文件对风电、光伏等新能源

和可再生能源项目相关碳指标进行限制，项目收益归项目所在地所有，

在社会上引起较大争议。对此，生态环境部应对气候变化司副司长陆

新明 11 月 25 日在发布会上回应：项目业主参与温室气体自愿减排交
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易的权益受国家法律保护，地方政府无权对项目业主参与减排量交易

的正当权益进行限制或收归己有。其次，温室气体自愿减排交易是全

国性交易，地方不应该出台与国家有关政策相悖的“地方保护”政策。 

行业消息： 

1、【重金属污染防控意见下发，铜锌采选等行业将重点管控】据

人民资讯，11 月 24 日，生态环境部就《关于进一步加强重金属

污染防控的意见(征求意见稿)》公开征求意见。管控的重点行业

包括铜、铅锌等重有色金属矿 (含伴生矿)采选业、重有色金属冶

炼业、铅蓄电池制造业、电镀行业、化学原料及化学制品制造业、

皮革鞣制加工业等六个行业。《意见》指出，应依法依规淘汰涉

重金属落后产能和化解过剩产能。有条件的地区可制定实施标准

更高的落后产能淘汰政策等。 

2、【智利 Codelco 与 Minstro Hales 工会签订劳资协议】据我的

有色网，智利 Codelco 当地时间 11 月 23 日星期二表示，Codelco 

已与其 Minstro Hales 铜矿的工会签署了一项为期 36 个月的劳

资协议。根据协议，员工每人将获得 500 万智利比索（6,154 美

元）的和解奖金，但不会从之前的协议中获得加薪。据 Codelco 

称，69% 的工会成员同意了这些条款。Ministro Hales2021 年前

三季度铜产量为 14.4 万吨。 

3、【必和必拓表示未来 30 年需要更多的铜镍帮助脱碳】据中国

有色金属报，近日，必和必拓一位高管表示，全球市场未来 30

年将需要四倍的镍和两倍的铜，以助世界走向脱碳。在摆脱化石



 

3 / 7  

  

 

燃料的过渡期间，镍和铜都将迎来强劲的消费。镍用于电动汽车

(EV)电池，而铜则用于电动汽车、充电站和其他可再生能源基础

设施的布线。 

4、【SMM：电解铜现货升贴水周内惊现连续腰斩】据 SMM，今

日 SMM1#电解铜现货升贴水均价为 350 元/吨，而上周五在 2200

元/吨的历史新高，回撤近 85%，周内惊现连续腰斩，且 SHFE 近

强远弱的合约结构亦有所收敛。造成如此现象有三点：1、虽然全

球电解铜库存依然保持低位，但周内国内去库幅度或将明显放缓。

2、上周传出的进口电解铜开票问题得到有效缓解。3、下游面对

高升水和铜价攀升，在终端依然乏亮点下，运行压力剧增，甚至

部分地区下游加工企业出现减停产现象。 

收盘综述：今日沪铜夜盘高开，之后持续窄幅震荡，最终收涨 1.18%

于 71970 元/吨，涨幅为 840 元/吨。今日黑色系上涨带动整体市场情

绪，沪铜亦受带动。宏观层面，美联储 11 月会议纪要显示上调通胀

前景，暗示或加快 Taper，另外美国上周首次申领失业救济人数也创

下 1969 年来新低，对铜价有一定的利空冲击，但加息预期此前已被

市场有所消化，对今日市场整体扰动不大。供应端仍维持偏紧格局，

进口铜海关开票问题仍存。全球库存情况仍处于历史低位，LME

铜库存持续去化，上期所最近的周度报告也显示库存下降，库存

为目前期铜高价运行的最主要支撑。需求方面，需要注意目前铜

消费未有较大提升，关注沪铜近期强势后回落可能。近期铜维持
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供需两弱格局，预计低库存将继续作为沪铜交易核心，料沪铜维持高

位震荡，后续重点关注全球库存状况。 

相关基本面数据汇总： 

1、近一年沪铜期现货价格及基差走势 

 

2、沪铜跨期价差走势 

 

3、Lme 铜价走势及升贴水 
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4、沪铜-伦铜价差走势 

 

5、三月期沪伦比及剔除汇率走势 
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6、国内精废铜价差走势 

 

7、铜铝比价走势 
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8、全球显性铜库存走势 

 

作者：衡焱 期货从业资格号：F03090081；投资咨询从业证书号：Z0016768  
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