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每日市场评论： 

宏观消息： 

1、【世贸组织第 12 届部长级会议将于 11 月 30 日—12 月 3 日举行】

据央视新闻，在今天商务部举行的例行新闻发布会上，新闻发言人束

珏婷介绍，世贸组织第 12 届部长级会议（MC12）将于 11 月 30 日

—12 月 3 日在瑞士日内瓦举行。束珏婷说，以世界贸易组织为核心

的多边贸易体制是国际贸易的基石。此次世贸组织部长级会议，是在

经济全球化发展的关键时刻召开的重要会议，各成员对会议成果充满

期待，正进行密集磋商和认真准备。 

2、【南非发现新型新冠病毒变种，存在大量突变】据央视新闻，南非

国家传染病研究所（NICD）当地时间 11 月 25 日发表声明表示，目

前已在南非检测到一种新型新冠病毒变种 B.1.1.529。经过南非国家传

染病研究所和私人检测实验室合作进行基因组测序后，目前已在 22

例阳性病例中检测到该变异毒株。专家表示，这种新变种引起了南非
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的关注，对该变种的主要担忧是它具有大量突变。南非国家传染病研

究所将于当地时间 26 日与世界卫生组织举行紧急会议。 

3、【欧美股指期货大跌，道指期货跌 2%】美股期货继续走弱，道指

期货跌 2%，标普 500 指数期货跌 1.75%，纳指期货跌 1.12%。欧股股

指期货亦下跌，欧洲斯托克 50 指数期货跌近 3%，德国 DAX 30 指数

期货跌 2.5%，英国富时 100 指数期货跌 2.6%，法国 CAC 40 指数期货

跌超 3%。 

行业消息： 

1、【LME 有色金属库存日报】11 月 25 日，伦敦金属交易所(LME)

有色金属库存及变化如下：铜库存 82600 吨，增加 375 吨；锡库

存 1190 吨，增加 50 吨；铅库存 57400 吨，减少 750 吨；锌库存

165225 吨，减少 2650 吨；铝库存 919225 吨，减少 4475 吨；镍

库存 116712 吨，减少 636 吨。 

2、【上期所有色金属库存周报】据上期所 11 月 26 日数据，本

周上期所铜库存较上周增 6944 吨至 41862 吨，本周上期所铝库

存较上周增 5478 吨至 328687 吨，本周上期所铅库存较上周减

20019 吨至 130475 吨，本周上期所锌库存较上周增 7238 吨至

72197 吨，本周上期所锡库存较上周减 544 吨至 1911 吨，本周上

期所镍库存较上周减 657 吨至 6147 吨。 

3、【尽管政府态度有所松动，秘鲁社区坚持要关闭矿山】对冲研

投讯，据外媒，秘鲁阿亚库乔地区的社区领导人表示，如果左翼

总统佩德罗·卡斯蒂略的政府违反他们所谓的关闭矿山的签署协
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议，他们将恢复对采矿业的抗议。秘鲁总理米尔塔·瓦斯奎兹上周

表示，由于当地社区提出的环境问题，政府不会批准扩建四个矿

山。但是本周三政府公开立场有所变化，称这些矿山可能会寻求

延长运营的许可。 

4、【Codelco 智利 Chuquicamata 铜冶炼厂将关闭 3 个月 精炼铜

产量将下降】据我的有色网，从 2022 年 9 月到 11 月，Codelco

在 智 利 北 部 的 Chuquicamata 铜 冶 炼 厂 将 关 闭 其 闪 速 炉

——Chuquicamata 的主要冶炼线——以进行重大设施升级提高

生产力。 Chuquicamata 精炼铜产量届时将下降。Chuquicamata

是世界最大铜矿之一，2020 年铜产量为 40.1 万吨，其闪速炉每

月可加工 10 万吨铜精矿。 

5、【智利大选在即，或影响全球三分之一的铜供应】据外媒，智

利选民周日前往投票站参加高度两极分化的总统选举，该选举的

领跑者是极右翼保守派和左翼的年轻前学生领袖，这是自 1990 

年该国恢复民主以来从未见过的极端对峙。 与此同时，该国正在

起草一部新宪法，新的宪法可能意味着对水、矿产和社区权利的

规定更严格。 

6、【日本 10 月铜出口同比减少 14.3%】据日本财务省公布的数

据显示，该国 10 月结关后精炼铜出口为 52,314 吨，较上年同期

下滑 14.3%。今年前 10 个月，日本精炼铜出口总计为 511,880 吨，

同比下降 22%。 
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收盘综述：今日沪铜夜盘开盘即大幅下跌，早盘震荡企稳，午盘后继

续扩大跌幅，最终收跌 1.88%于 70560 元/吨，跌幅为 1350 元/吨。今

日黑色系及工业品大幅下跌，市场悲观情绪浓厚，有色金属普跌。宏

观层面，美联储 11 月会议纪要显示上调通胀前景，暗示或加快 Taper，

美元指数本周维持高位，对铜价保持压制。供应端仍维持偏紧格局，

但近日有所改善，全球库存情况虽仍处于历史低位，但 LME 铜库

存近日停止下滑，略有回升，上期所今日盘后发布周度报告也显

示库存较上周增 6944 吨至 41862 吨，该消息或将影响夜盘走势，

但需要注意的是虽然库存有所增加，但目前仍不能确认库存拐点。

需求方面，目前铜消费未有较大提升，现货市场存在下游畏高拒

采且货源供应增加情况，对铜价有利空影响。预计夜盘沪铜延续弱

势，关注 7 万的价格支撑位，后续重点关注全球库存状况。 

相关基本面数据汇总： 

1、近一年沪铜期现货价格及基差走势 
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2、沪铜跨期价差走势 

 

3、Lme 铜价走势及升贴水 

 

4、沪铜-伦铜价差走势 
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5、三月期沪伦比及剔除汇率走势 

 

6、国内精废铜价差走势 
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7、铜铝比价走势 

 

8、全球显性铜库存走势 
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