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郑棉短期震荡为主 下游需求依旧偏弱 
■【市场概况】 

本周郑棉期货价格震荡为主。周五早盘盘跌，尾盘远月在空头卖

盘压制下走低，日线形成小阴线，收至 21400 元/吨。本周郑棉周度

涨幅 1.33%。 

ICE 市场方面，随着感恩节假期的到来，ICE 期棉整体交投氛

围有所转淡，近期美国消费数据的偏强表现，冲抵了美元指数上

行带来的不利影响。 

本周 NYBOT2 号棉花合约周下浮 0.5%；M 级进口棉港价格周涨

幅 0.14%。纱线价格本周涨幅 1.08%。棉花仓单下降 20.52%，棉纱仓

单 0 张。 

 

■【行情热点】 

当前棉花市场处于集中加工阶段，据轧花厂反馈将在 1 月中

旬结束加工，本周郑棉行情整体较为稳定，整体表现为下方支撑

较强，上方受累于下游需求转弱，对棉价上行起到抑制作用。下

游刚需采购为主，纺企仍仅是刚需采购，纯棉纱市场行情依然偏
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弱，交投情况一般。对于本周棉纺产业链的价格行情，我们认为目

前市场焦点在以下几方面： 

1、多重因素导致棉纺企业推迟 2021 年度新棉补库，据中国棉花

网，从近日对安徽、河南、江苏、山东等地部分棉纺企业调查来看，

11 月底的原料补库计划将再次向后推迟 10-15 天，原因包括如下几

点：一是 11 月 10 日相关部门启动 2021 年第二批 60 万吨中央储备

棉投放，满足了用棉企业对高可纺性棉花的消费需求；二是 11 月份

以来国内棉纱报价阴跌不止，累计下调空间近 1000 元/吨，而 10 月

份以来采购的棉花、涤纶短纤等原料价格又处于高位，纺纱利润下降

比较明显，部分棉纺厂甚至产销倒挂；三是近一个多月，棉纺厂纱布

累库现象越来越突出，大量占压流动资金，河南、山东等地部分纺企

开启降价去库存操作。山东德州某棉纺织厂表示，目前纱布不仅价格

疲软，而且缺少 1 个月以上的中长线订单支撑，加上拉闸限电、环保

等外围因素制约，2021/22 年度的高棉价仍需要充足的时间消化，短

期中小纱厂随用随买的补库策略不会改变。 

2、提示：USDA 美棉出口销售周报推迟至本周五发布，美国

农业部（USDA）发布的美棉出口周报推迟一天，将于北京时间

2021 年 11 月 26 日（周五）发布。 

3、中国进口棉花环比增 20 万吨，较上年度同期增 5 万吨，据中

国棉花网发布的国际棉花咨询委员会 11 月全球棉花供需预测表，11

月全球产量 2572 万吨，比上一年度增 146 万吨，主要为美国和巴西
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增加。中国 11 月消费环比增 20 万吨，与上一年度同期无变化。巴西、

美国、印度出口落后于上年度同期，澳大利亚出口同比增加 41 万吨。

中国进口环比增 20 万吨，美国期末库存减环比 27 万吨。 

■【操作建议】 

CF2205 合约空单谨慎持有，重点关注下游市场需求动态。 

■【产业图表】 

一、天气及供应方面 

1、冷空气袭来，新疆大多数地区迎来降雪。

 

未来几天北疆各地和克州山区、巴州北部山区、哈密市北部等地

的部分区域有微到小雪，其中伊犁州、博州山区、塔城地区、阿勒泰

地区、石河子市、乌鲁木齐市、昌吉州等地的部分区域有中到大雪，

伊犁州山区、塔城地区北部、阿勒泰地区北部山区局地暴雪，上述部

分区域伴有 5～6 级西北阵风，北疆风口风力 10～11 级，阵风 12 级。

全疆其它地区以晴或多云天气为主，风力不大。 
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2、美国大部分棉区适合采摘

 

西部棉区周内天气条件良好，采摘工作顺利推进。未来短期内无

降水，持续利好采摘进度。西南棉区周内气温波动较大，低温持续时

长。从局地情况来看，周三晚间南得州遭遇雷雨天气，大部小到中雨，

格兰德流域局地短时大雨；高原地区和罗令平原土壤墒情不容乐观，

亟需降水。此外，棉区内多地仍以晴朗天气为主，采摘实施基本正常。

中南棉区周内有小到中雨，气温随之骤降至 7-15 摄氏度，后天气转

晴间多云，有助于土壤恢复干燥，恢复户外采摘，但未来仍有降雨概

率。东南棉区周内局地出现零星阵雨，采摘工作未受明显不利影响，

且适宜采摘时长较上周有所增加。 

3、中国棉花供需库存走势  
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4、中国棉花月度进口量季节性 

 

5、中国棉花工业库存季节性 
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6、中国棉花商业库存季节性 

 

二、宏观及需求方面 

1、美国制造业 pmi 
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2、美国服务业 pmi 

 

3、美国 ECRI 先行指标 
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4、中国柯桥纺织价格指数 

 

5、中国纱线产量季节性 
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6、中国坯布产量季节性 

 

7、中国棉纱出口量季节性 
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8、中国服装出口额 

 

9、盛泽织机开工率 
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10、纱线库存天数 

 

11、坯布库存天数 
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三、期现市场相关数据 

1、国内外棉花价格走势图 

 

2、国内棉花进口利润 
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3、棉花主力合约基差走势

 

4、棉花 15合约价差走势 
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5、郑棉注册仓单和有效预报 

 

6、国产纱线价格走势 
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7、新疆棉粕出厂价 

 

8、新疆三级棉籽油出厂价 
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