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每日市场评论： 

宏观消息： 

1、【“奥密克戎”或加剧航运紧张局面】据中证网，A 股航运概念股昨

日持续拉升，截至收盘，海运巨头中远海控涨停，中远海特、中远海

发、宁波海运等涨超 4%以上。上海航运交易所 11 月 26 日发布的上

海出口集装箱综合运价指数（SCFI 指数）达 4601.97 点，已经连续三

周上涨。上海国际航运研究中心首席咨询师张永锋表示，考虑到最新

的奥密克戎毒株可能带来防疫政策加码的影响，短期运价上涨料可持

续到春节前。 

2、【美联储主席：奥密克戎毒株将加剧通胀的不确定性】美联储主席

杰罗姆·鲍威尔（Jerome Powell）表示，新冠病毒变异毒株奥密克戎

和近期新冠肺炎确诊病例的增加对美国的经济再次构成威胁，对通胀

前景带来了更多不确定性。鲍威尔称，奥密克戎毒株将对就业和各种

经济活动带来风险，而由此带来的担忧将减缓劳动力市场的恢复，并

加剧供应链的瓶颈问题。 
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3、【中国 11 月制造业 PMI 升至 50.1】中国 11 月制造业 PMI 50.1，

预期 49.7，前值 49.2；11 月非制造业 PMI 52.3，预期 51.5，前值 52.4；

11 月官方综合 PMI 52.2，前值 50.8。 

4、【莫德纳 CEO：现有疫苗对奥密克戎效果将远不如之前】莫德纳

CEO 在接受英国金融采访时表示，预计现有疫苗在应对奥密克戎方面

的效果将远不如应对早期新冠毒株；制药公司需要几个月时间才能大

规模生产新的疫苗以应对该毒株。莫德纳 CEO 称“我认为没有哪种（疫

苗）有效性能达到同样的水平，这将会是一次实质性的下降。我不知

道会下降多少，因为仍需要等待数据。” 

行业消息： 

1、【Vale 下调未来几年铜指导产量】据我的有色网，巴西矿业

公司淡水河谷 Vale 于 11 月 29 日星期一表示，在 2021 年出

现几次停产和检修后，该公司已下调了未来几年对铜的指导产量。

Vale 现在预计 2022 年的铜指导产量为 33-35.5 万吨，2023-2026

年将增至每年 39-42 万吨（吨/年），并在 2027 年之后超过 45

万吨。 2021 年 29.5-30 万吨的铜指导产量保持不变。2020 年 12

月，Vale 设定 2022-2024 年期间铜指导产量为 45.5 万吨（吨/年），

到 2025 年达到 50 万吨。 

2、【SMM：欧盟拟禁止废物出口对中国的再生铜原料进口影响

不大】据 SMM，目前欧盟的光亮铜、一号铜、二号铜、铜米等主

流的紫杂铜出口到中国较为正常，短期内黄杂铜出口则受到阻碍，

不过可通过中转的形式，再进口到中国，而且欧盟当地的供应商
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可申请符合出口条件的证书，类似以非固体废物的形式出口到中

国，整个申请流程大概需要 2 个月周期，因此，SMM 预期，短期

内，中国采购商和欧盟的供应商对政策的不明朗会有所观望，废

金属贸易会有所减少，但总体而言，欧盟关于废物出口的新政策

对中国的再生铜原料进口影响不大。据悉，2020 年欧盟地区对外

出口了 1740 万吨废钢，以及 160 万吨铜、铝和镍废料以及 10 万

吨贵金属废料。 

3、【秘鲁财政部长谈关闭矿场：存在误解，缺乏对话】据我的钢

铁网，秘鲁经济财政部长佩德罗·弗兰克 11 月 26 日周五承认，在

内阁总理米尔塔·巴斯克斯宣布关闭 Ayacucho 大区的 4个矿场后，

出现了“误解”，引起了商业部门的担忧。他强调，政府一直坚持

与商业部门保持持续对话。弗兰克部长解释说：“该地区有不同的

矿山，有一些已经进入最后阶段，应进行最终关闭和关闭后的工

作，还有一些有重大投资，要求延期，必须完成所有程序，确保

环境保护，以便继续经营。”弗兰克部长强调，有必要向采矿公司

收取更高的税款，这笔钱将用来改善矿场周边地区的饮用水、道

路、学校等基础设施。 

收盘综述：今日沪铜夜盘高开下行，早间偏强震荡，午后受累于市场

悲观情绪开始下行，行情翻绿，最终收跌 0.59%于 69450 元/吨，跌幅

为 410 元/吨。“奥密克戎”变种病毒引发的悲观情绪仍在，好在铜低

库存提供支撑较强，今日行情小幅下跌。宏观层面，由于新变种病毒

引发的恐慌，20 多国宣布入境限制，WHO 也正式宣布该病毒总体风
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险性“非常高”，现有疫苗对变种病毒效果远不如前，需继续关注对宏

观经济的具体影响程度；中国 11 月官方 PMI 录得 50.1，预期 49.7，

前值 49.2，重返扩张区间。供应端维持偏紧格局，由疫情引起的多个

陆运口岸关闭对进口有不小影响。全球库存情况仍处于历史低位，

LME 铜短暂累积后昨日再度下滑 3725 吨至 80075 吨。需求方面，

目前铜消费未有较大提升，不过随着盘面价格下降，预计下游买

盘逐渐恢复，会对价格形成一定支撑。目前由于恐慌情绪反复，铜

价变化频繁，预计沪铜维持震荡偏弱格局，后续重点关注变种病毒对

全球经济的影响及全球库存状况。 

相关基本面数据汇总： 

1、近一年沪铜期现货价格及基差走势 

 

2、沪铜跨期价差走势 
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3、Lme 铜价走势及升贴水 

 

4、沪铜-伦铜价差走势 
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5、三月期沪伦比及剔除汇率走势 

 

6、国内精废铜价差走势 
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7、铜铝比价走势 

 

8、全球显性铜库存走势 
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