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每日市场评论： 

郑棉市场情况：周一 ICE 棉花期货收跌，隔夜郑棉高开横整，今

日早盘远月在空头卖盘压制下增仓走低，近月因多头止损盘压制减仓

下滑，午后止跌横盘，日线形成长阴线。日内成交量放大，持仓量近

减远增。 

今日主力合约 2201 基差为 1979 元，15 价差 1000 元，主力基差

较上一日增 550 元。仓单方面，郑商所今日注册仓单 4744 张，有效

预报 1960 张。 
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外盘情况：29 日 ICE 期棉市场整体小幅下跌。ICE12 月合约结算

价 116.65 美分，较前一交易日上涨 5 点；3 月合约结算价 111.41 美

分，跌 37 点；5 月合约结算价 109.61 美分，跌 32 点。 

M 级棉花 1%进口成本 19807 元，进口利润 2737 元，M 级棉花

滑准税进口成本 19918 元，进口利润 2626 元。 

基本面情况： 

1、【棉花公检：截至 11 月 29 日 2021 年度全国棉花累计公检 308.2850

万吨】据中国棉花公证检验网，截止 2021 年 11 月 29 日，2021 年棉

花年度全国共有 1026 家棉花加工企业按照棉花质量检验体制改革方

案的要求加工棉花并进行公证检验，全国累计检验 13647648 包，共

308.2850 万吨，其中新疆检验量 13494284 包，共 304.8500 万吨；

内地检验量为 153364 包，共 3.4350 万吨。 

2、【找纱网 11 月订单 PMI 录得 3043，为本年度最低】据找纱网，

11 月订单 PMI 录得 3043，为本年度最低。受原材料和各类生产成本

高企和下游订单不足的双向挤压，受访企业中仅有 5.7%反馈订单情况

好于上月。 

3、【新疆棉花加工已达六成 新棉销售未见起色】据中国棉花网，截

至 11 月 29 日，新疆新棉加工量已达 344 万吨，公检量约 304 万吨。

今年皮棉入库公检质量指标较上年度明显好转，但当地棉花企业却怎

么也高兴不起来。 

由于收购期抢收，造成成本居高不下，23000 元/吨以上的皮棉成本

与郑棉主力合约盘面倒挂，套保一直没有出现合适机会，而最近国外
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疫情出现了新的变化，多国出台严格的防控措施，业内对后期消费的

悲观情绪有所加剧，下游采购也越发谨慎。目前新疆新棉现货销售目

前仍未见起色，此次非洲变异毒株对商品市场带来的冲击仍需要密切

关注。 

4、【中棉协：采收进入尾声，收购价格持续下滑据中国棉花协会发

布的全国棉花收购加工周报（11 月 22 日-11 月 28 日），上周（11

月 22 日-11 月 28 日），新疆籽棉采摘、收购工作进入尾声。截至

11 月 28 日，新疆累计加工量约为 338.89 万吨，同比减少 5.8%，其

中自治区为 197.97 万吨，同比减少 3.7%，兵团为 140.92 万吨，同比

减少 8.2%。内地加工量为 4.68 万吨，同比减少 21.2%，其中山东省 2.93

万吨，甘肃省 1.39 万吨，河北省 2115.03 吨，湖北省 1447.12 吨。当

周全国籽棉收购均价为 9.9 元/公斤，同比上涨 51.8%，环比下跌 1.0%；

新疆籽棉收购均价为 9.9 元/公斤,同比上涨 52.5%，环比下跌 1.0%。新

疆机采棉收购价格波动较大，手摘棉收购价格持续下滑，已降至 10

元/公斤内。内地籽棉收购价格较稳定，企业观望心理增强，棉农惜

售意愿也较浓，平均收购价格在 10.0 元/公斤，同比上涨 46.6%，环

比持平。 

技术面分析： 周一美棉 3 月合约高开下跌收阴线，期价受阻于

5 日均线，今日早盘低开重挫，技术面形成破位格局;60 分钟力图形

成盘整三角形后向下突破，短线亦呈破位之势。 

今日郑棉 CF01、05 合约暴跌收长阴线，期价击穿 60 日均线并

覆盖国庆节后跳空缺口，期价亦破前期盘整区间下轨，技术面全线破
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位;60 分钟图形加速下行，短线走势利空。日内远月增仓放量，但是

近月减仓量不足，做空动能没有得到有效释放。 

操作建议： 维持 05 合约空单持有。 

相关基本面数据汇总： 

1、国内外棉花价格走势图 

 

2、国内棉花进口利润 

 

3、棉花主力合约基差走势 
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4、棉花 1-5 价差走势 

 

5、郑棉注册仓单和有效预报 
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6、国产纱线价格走势 

 

作者：衡焱 期货从业资格号：F03090081；投资咨询从业证书号：Z0016768  
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