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变种病毒引发市场大跌  抛储暂停短期

形成支撑  

■【市场概况】 

本周郑棉期货价格波动较大，变种病毒“奥密克戎”引发需求担忧，

周二郑棉暴跌 5%，周三中储棉宣布暂停中央储备棉投放提振市场信

息，之后郑棉走出三连阳收复部分跌幅。本周郑棉周度跌 2.83%。 

本周美棉受宏观因素压制，走出连续下跌行情，且下跌幅度较大，

主力合约连续五日分别跌 3.47%、跌 0.52%、跌 4.43%、跌 2.17%、跌

0.44%，主力合约昨日收在 103.64 美分，今日预计有一定反弹。 

M 级进口棉港价格小幅下跌，纱线价格收盘价周跌幅 12.9%，棉

花仓单较上周五小幅增加 1755 张，棉纱仓单 0 张。 

 

■【行情热点】 

从产业链的角度来看，国内新棉交售已近尾声，目前棉花市场处

于轧花厂加工出售阶段，目前轧花厂新棉销售情况较去年同期有所下

滑，主要是是高棉价和下游需求疲软下纺企仅维持刚需采购。本周轧
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花厂挺价意愿被变种病毒引发的需求担忧有所压制，储备棉暂停投放

后轧花厂挺价意愿又有所回升。下游市场整体处于累库状态，交投清

淡，且产成品有所累库。 

对于本周棉纺产业链的价格行情，我们认为目前市场焦点在以下

几方面： 

1、据中国棉花网，截至 11 月 29 日，新疆新棉加工量已达 344

万吨，公检量约 304 万吨。今年皮棉入库公检质量指标较上年度明显

好转，但当地棉花企业却怎么也高兴不起来。由于收购期抢收，造成

成本居高不下，23000 元/吨以上的皮棉成本与郑棉主力合约盘面倒

挂，套保一直没有出现合适机会，而最近国外疫情出现了新的变化，

多国出台严格的防控措施，业内对后期消费的悲观情绪有所加剧，下

游采购也越发谨慎。目前新疆新棉现货销售目前仍未见起色，此次非

洲变异毒株对商品市场带来的冲击仍需要密切关注。 

2、据中储棉信息中心，综合考虑当前棉花市场形势，经有关部

门同意，自 2021 年 12 月 1 日起暂停第二批中央储备棉投放。如果

后期棉花市场出现较大变化，将根据市场形势和调控需要，适时重新

启动中央储备棉投放。 

3、据中国棉花网，中国棉花产量调查报告国家棉花市场监测系

统于 10 月底至 11 月初在全国范围内展开 2021 年棉花产量调查，样

本涉及 14 个省（自治区）、46 个植棉县、1700 个定点植棉信息联

系户。调查结果显示，2021 年中国棉花平均单产 134.3 公斤/亩，同
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比增长 3.1%；按监测系统调查实播面积 4319.1 万亩测算，预计全国

总产量 580.1 万吨，同比下降 2.5%；其中新疆产量预计 526.2 万吨，

同比增长 0.2%。其中，今年新疆棉区气象条件总体适宜，后期棉花长

势良好，弥补了初期极端天气带来的影响，棉花产量稳中有升。预计

2021 年新疆棉花平均单产 148.0 公斤/亩，同比下降 0.4%，较 8 月份

预测持平；预计产量 526.2 万吨，同比增长 0.2%，较 8 月份预测增加

2.2 个百分点。 

4、国际棉花咨询委员会（ICAC）发布的 12 月份全球产需预测：

本月预估较 11 月 1 日预估，2021/2022 年度上调全球棉花期初库存

14.8 万吨至 2035 万吨；下调全球棉花消费 38.9 万吨至 2563 万吨，

其中主要下调中国消费20万吨至820万吨；下调全球棉花进口量29.7

万吨至 1015.3 万吨，其中主要下调中国进口 32.9 万吨至 252 万吨，

下调全球期末库存增 55 万吨至 2045.8 万吨。当前全球棉花产量似乎

与消费持平甚至超过了消费。对 2021/22 年产量的有利预测以及

2020/21 年度高的全球期末库存水平下，如果需求的继续增长棉价可

能会保持适度高位；但目前预期棉价不会超过目前的水平而且价格极

不可能达到 2010/11 年度的水平。随着最近出现的疫情以及与航运和

运输相关的持续后勤问题，目前对 2021/22 年度棉价 A 指数预测范

围为 91 美分至 119 美分/磅。 

5、据中棉行协，随着棉花价格飙升至历史新高，近期印度棉纱

价格上涨超过 20%。在过去三个月里，40 支纱和 60 支纱的价格分别
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从 330 卢比/公斤涨到 405 卢比/公斤，从 415 卢比/公斤涨到 500 卢

比/公斤。在疫情限制解除后，印度国内服装需求出现了增长趋势，

纱线价格已经跟上了棉花价格上涨的步伐。印度纺织工业联合会表示，

去年 10 月以来，棉花价格上涨了 80%，但 40 支纱价格同期仅上涨了

58%。该机构表示，尽管在印度南部很受欢迎的棉花混合品种的价格

再次上涨了 126%，但 80 支纱的价格仅增长了 38%。据印度行业机构

介绍，尽管棉花价格上涨，但纺厂的订单排到了 45 天。随着纱线需

求的增加，提前订单也在增加。因此，纺纱厂目前处于有利地位。由

于国内对天然纤维的需求强劲，纺纱厂现在希望补充未来 2~3 个月

的棉花需求。现在印度新棉日上市量近 15 万包，质量也有所改善，

纺纱厂目前有充足的棉花库存。印度纺织工业联合会称，由于开放旅

游和市场限制导致服装行业的强劲需求，纺纱厂即使在当前棉花价格

下，也仍有一些利润。不过，由于国内需求强劲、支付周期快，因此

印度棉花出口放缓。目前大多数纺纱企业都在迎合国内市场。出口方

面，越南和中国是印度棉纱的最大买家，其次是欧盟和土耳其。 

6、据 USDA 最新数据，截止 11 月 25 日当周，2021/2022 年的

陆地棉净销售额为 374900 包，比前一周增长 90%，明显高于前 4 周

的平均水平。主要是越南 147100 包、中国 123600 包、土耳其 55000

包、巴基斯坦 36600 包和韩国 2300 包。陆地棉出口装船 71400 包的，

比前一周下降了 27%，比前 4 周的平均水平下降了 29%。目的地主要

是中国 23700 包、墨西哥 14800 包、越南 9000 包、土耳其 6000 包

和巴基斯坦 5800 包。皮马棉的净销售额总计 6400 包，比前一周下



 

5 / 18  

  

 

降了 65%，比前 4 周的平均水平下降了 67%。主要中国 2600 包、泰

国 1300 包、印度 1000 包、越南 900 包和埃及 400 包。装船 2300 包，

较前一周下降 63%，较前 4 周平均水平下降 69%。目的地是印度 1000

包、土耳其 400 包、巴基斯坦 400 包、泰国 400 包和秘鲁 100 包。 

■【操作建议】 

郑棉 05 合约空单谨慎持有。 

■【产业图表】 

一、天气及供应方面 

1、全疆多数地区以晴或多云为主，北疆部分地区有大雾黄色预警

 

未来三天，塔城地区北部、阿勒泰地区西部、乌鲁木齐市、昌吉

州东部等地风口瞬时风力较大，局地伴有风吹雪，需防范大风对公路、

铁路交通运输及城市设施安全等带来的不利影响。 
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2、全美天气适宜采摘，得州冬季干旱或加剧

 

根据美国最新旱情监测数据来看，西部棉区近亚利桑那州采摘工

作持续进行中，预计未来 10 日内无降水，棉农有充分时间完成采摘，

轧花厂正在持续加工现有籽棉库存。西南棉区西得州采摘工作在晴朗

干燥的天气条件下持续稳步推进，未来 7 日内无降水预报。棉农加班

进行采摘，籽棉不间断供应，当地轧花厂满负荷运转。南得州近期天

气温暖干燥，棉农已为过冬做好了准备，并为 2022/23 年度制定种植

计划，格兰德流域通常 2 月下旬左右开始新年度植棉工作。中南棉区

孟菲斯地区棉农正赶在本周末预告降雨来临之前进行抢收，采摘工作

即将结束，籽棉陆续送往轧花厂进行加工。东南棉区近日采摘条件良

好，户外作业进度加速，佐治亚州仅剩 25%棉株待采摘，部分棉农仍

需一至两周时间完成本年度采摘工作。 
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3、中国棉花供需库存走势 

 

4、中国棉花月度进口量季节性 

 

5、中国棉花工业库存季节性 
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6、中国棉花商业库存季节性 

 

 

二、宏观及需求方面 

1、美国制造业 pmi 
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2、美国服务业 pmi 

 

3、美国 ECRI 先行指标 
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4、中国柯桥纺织价格指数 

 

5、中国纱线产量季节性 



 

11 / 18  

  

 

 

6、中国坯布产量季节性 

 

7、中国棉纱出口量季节性 
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8、中国服装出口额 

 

9、盛泽织机开工率 
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10、纱线库存天数 

 

11、坯布库存天数 
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三、期现市场相关数据 

1、国内外棉花价格走势图 

 

2、国内棉花进口利润 
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3、棉花主力合约基差走势

 

 

4、棉花 15 合约价差走势 
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5、郑棉注册仓单和有效预报 

 

6、国产纱线价格走势 
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7、新疆棉粕出厂价 

 

 

8、新疆三级棉籽油出厂价 
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