
 

1 / 7  

  

 

 

每日市场评论： 

宏观消息： 

1、【南非医院初步临床报告：奥密克戎不比新冠病毒其他变种更危险】

据科技日报援引美国《大众科学》网站报道，南非医院提供的初步临

床数据表明，新冠病毒奥密克戎变异毒株可能不比其他变异毒株更危

险。研究指出，尽管奥密克戎的传染性很高，但到目前为止，患者感

染后病症的严重程度并未增加。南非医学研究委员会近日发布了一份

报告，概述了几家医院确诊的奥密克戎患者的情况。他们发现，感染

奥密克戎毒株的患者往往病情较轻，大多数住院患者不需要补充氧气，

仅少数患者发展为新冠肺炎，更少数患者需要重症监护。 

2、美国众议院以 222 票-212 票通过提高债务限额的程序性投票。 

3、【中金所：我国金融衍生品体系不断完善，累计成交额达 1245.76

万亿元】中国金融期货交易所今天最新数据显示，我国金融衍生品体

系不断完善，市场功能逐步发挥。从 2010 年 4 月至 2021 年 11 月底，

累计成交量 13 亿手，累计成交额 1245.76 万亿元。 

行业消息： 
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1、【智利 11 月铜出口额飙升逾 35%】据外媒，智利央行周二表

示，受全球铜价走强的推动，该国 11 月份铜出口飙升逾 35%，至

49.2 亿美元。智利是世界上最大的铜生产国。尽管进口增长强劲，

但这帮助该国在本月实现 8.34 亿美元的贸易顺差。出口同比增长

约 30%，至 84 亿美元，进口增长 57%，至 75.8 亿美元。铜价今年

创下历史新高，因市场预期全球经济在新冠疫情后将强劲复苏，

以及电子和建筑行业对铜的需求不断上升。然而，一些专家认为，

由于全球供应增加，明年铜的表现将会减弱。智利国家矿业公司

Codelco 是全球最大的铜生产商，该公司负责人最近表示，他预

计铜价将在 2022 年下降。 

2、【11 月中国电解铜产量 83.59 万吨，环比增长 3.4%】据 Mysteel，

2021 年 11 月中国电解铜产量 83.59 万吨，同比下降 4.4%，环比

增长 3.4%；1-11 月中国电解铜产量累计 931.5 万吨，同比增长 3.9%。

11 月山东市场、江西市场、浙江市场、云南市场、江苏市场产量

增长较为明显，主因市场限电环节，部分检修企业恢复正产。而

山西、湖北市场冶炼企业因冷料供应紧张出现产量走低现象。据

调查，12 月中国电解铜预计产量 88.89 万吨，同比下降 2.1%，环

比增长 6.4%，12 月部分冶炼企业有冲量迹象，另有企业检修后产

能恢复，从而使当月产量出现增长态势。 

收盘综述：今日沪铜夜盘高开低走，日内横盘震荡，最终收涨 0.07%

于 69570 元/吨，涨幅为 50 元/吨。央行降准信息仅对市场形成了短

期刺激，宏观经济和铜需求才是铜中长期价格趋势的主要动力，近期
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宏观及库存状况变化幅度较小，沪铜窄幅震荡。宏观方面，奥密克戎

变种病毒引发的市场担忧已基本消化，但明年美联储加息预期仍在压

制铜价。供应端，海关总署数据显示 11 月份铜进口数据持续向好，

但是近期疫情引起的货运限制限制进口，新乡区域内的铜加工企业停

产，对供应也有一定影响。矿端扰动仍存，五矿资源宣布由于与社区

的持续对话不成功 Las Bambas 生产将于 12 月中旬停止。全球库存

情况仍处于历史低位，LME 铜库存昨日减少 3650 吨至 74225 吨，

不过昨日注销仓单占比已至极低位置；上期所铜库存上周减 5752

吨至 36110 吨，近期库存情况未有明显趋势，小范围区间震荡。

需求方面，目前铜消费未有较大提升，现货市场成交仍弱，年底

前铜消费难有亮点。宏观层面对铜价保持压制，预计沪铜维持震荡

偏弱格局，持续关注宏观经济及全球显性库存情况。 

相关基本面数据汇总： 

1、近一年沪铜期现货价格及基差走势 
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2、沪铜跨期价差走势 

 

3、Lme 铜价走势及升贴水 

 

4、沪铜-伦铜价差走势 
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5、三月期沪伦比及剔除汇率走势 

 

6、国内精废铜价差走势 
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7、铜铝比价走势 

 

8、全球显性铜库存走势 
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