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每日市场评论： 

宏观消息： 

1、【统计局：CPI 同比涨幅扩大 0.8%，主要是受到去年同期基数较低

的影响】国家统计局城市司高级统计师董莉娟解读 11月份CPI数据：

从同比看，CPI 上涨 2.3%，涨幅比上月扩大 0.8 个百分点。同比涨幅

扩大较多，除了受到本月新涨价影响外，主要是受到去年同期基数较

低的影响。从环比看，CPI 上涨 0.4%，涨幅比上月回落 0.3 个百分点。

其中，食品价格环比上涨 2.4%，涨幅比上月扩大 0.7 个百分点，影响

CPI 上涨约 0.43 个百分点。食品中，受季节性消费需求增长及短期肥

猪供给偏紧等因素影响，猪肉价格由降转涨，上涨 12.2%；各地多措

并举保障“菜篮子”供应，随着蔬菜上市量逐渐增加，鲜菜价格涨幅比

上月大幅回落 9.8 个百分点。 

2、【日本科学家：奥密克戎变异株早期传播性是德尔塔变异株的 4.2

倍】根据日本厚生劳动省一位科学家顾问的研究，奥密克戎变异株早

期阶段的传播性是德尔塔变异株的 4.2 倍，这项发现可能会验证关于

新变体传染性的担忧。京都大学健康与环境科学教授 Hiroshi Nishiura
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分析了 11 月 26 日前南非豪登省的基因组数据。Nishiura 周三向厚生

劳动省顾问小组呈递了这份研究结果，并表示奥密克戎变异株的传播

性更高，逃脱自然免疫系统和疫苗免疫屏障的能力更强。Nishiura 的

这项研究尚未经过同行审查，也尚未在科学杂志上发表。 

3、中国 11 月社会融资规模增量为 2.61 万亿元，预期为 26960 亿元，

前值为 15899 亿元。 

行业消息： 

1、【欧洲电价创下历史新高】据财联社，本周欧洲多地电价进一

步攀升至历史新高，这在导致欧洲大陆数百万家庭和企业电费账

单飞涨的同时，也正进一步推升当地的高通胀。截至周三收盘，

由于寒冷的天气迫使欧洲公用事业公司燃烧更多的天然气、煤炭

甚至石油来维持运转，德国明年电力交付价格飙升了逾 15%，升

至 192 欧元/兆瓦时，法国电价也飙升了近 14%，至 222 欧元/兆

瓦时，双双创下历史高位。 

2、【Las Bambas 铜矿谈判陷入僵局】据外媒，相关会议纪要显

示，秘鲁政府官员周二未能达成协议，以解除对 MMG Ltd 的 Las 

Bambas 铜矿使用的关键分销通道的封锁。从矿山到海港的土路

已被 Chumbivilcas 省的居民封锁了 18 天，他们正在谈判聘用当

地人担任矿山司机的合同。 Las Bambas 周五警告说，如果情况

得不到解决，它将不得不在下周暂停生产，因为它无法将供应品

运到矿场。 
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3、【12 月 9 日铜精废价差为 1383 元/吨】据我的有色网数据，

12 月 9 日广东地区电解铜现货与光亮铜精废差为 1383 元/吨，较

上一交易日扩大 365 元/吨。持货商持货驻足观望，市场废铜流通

货源仍旧紧缺。下游铜厂受年底清算、资金压力以及终端消费减

弱等多重因素影响，纷纷限制采购废铜，铜厂生产节奏放缓，需

求减弱，上午废铜市场整体成交较为清淡。 

收盘综述：今日沪铜夜盘低开震荡上扬，最终收平于 69710 元/吨。

昨日美指收跌 0.36%，夜盘沪铜价格上扬，但目前加息预期仍强，沪

铜上升阻力较大。宏观方面，奥密克戎变种病毒引发的市场担忧已基

本消化，但近期市场关于明年美联储加息预期仍强，将持续压制铜价。

供应端，近期疫情引起的货运限制仍对陆运进口有所限制，新乡区域

内的铜加工企业停产，对供应也有一定影响。矿端扰动仍存，本周一

五矿资源宣布由于与社区的持续对话不成功 Las Bambas 生产将于 12

月中旬停止，今日最新消息显示双方仍有谈判，但目前陷入僵局，效

果不佳。全球库存情况仍处于历史低位，LME 铜库存昨日增加 950

吨至 75175 吨，近期注销仓单占比已至极低位置；上期所铜库存

上周减 5752 吨至 36110 吨，近期库存情况未有明显趋势，小范

围区间震荡。需求方面，目前铜消费未有较大提升，现货市场成

交一般，升水与昨日持平，年底前铜消费难有亮点。宏观层面对

铜价保持压制，预计沪铜维持震荡偏弱格局，持续关注宏观经济及全

球显性库存情况。 

相关基本面数据汇总： 
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1、近一年沪铜期现货价格及基差走势 

 

2、沪铜跨期价差走势 

 

3、Lme 铜价走势及升贴水 
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4、沪铜-伦铜价差走势 

 

5、三月期沪伦比及剔除汇率走势 



 

6 / 7  

  

 

 

6、国内精废铜价差走势 

 

7、铜铝比价走势 
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8、全球显性铜库存走势 
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