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每日市场评论： 

宏观消息： 

1、【中国 11 月 M2 货币供应量同比增长 8.5%，预期为 8.7%】央行数

据显示，11 月末，广义货币(M2)余额 235.6 万亿元，同比增长 8.5%，

增速分别比上月末和上年同期低 0.2个和 2.2个百分点；狭义货币(M1)

余额 63.75 万亿元，同比增长 3%，增速比上月末高 0.2 个百分点，比

上年同期低 7 个百分点；流通中货币(M0)余额 8.74 万亿元，同比增

长 7.2%。当月净投放现金 1348 亿元。 

2、【11 月社融同比增长 10.1%】据央行数据，11 月末社会融资规模

存量为 311.9 万亿元，同比增长 10.1%，前值为同比增长 10%。 

3、【中国人民银行决定上调金融机构外汇存款准备金率】为加强金融

机构外汇流动性管理，中国人民银行决定，自 2021 年 12 月 15 日起，

上调金融机构外汇存款准备金率 2 个百分点，即外汇存款准备金率由

现行的 7%提高到 9%。 

4、美国至 12 月 4 日当周初请失业金人数录得 18.4 万人，续刷 1969

年以来新低。 
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5、美国参议院多数党领导人舒默称，将在 12 月 15 日之前通过债务

上限提高法案。 

行业消息： 

1、【蒙古 Kharmagtai 的铜储量增 50%以上】据外媒，Xanadu 矿

业公司报告称，位于蒙古的 Kharmagtai 矿的金属资源储量大幅提

高至 11 亿吨，其中包含 300 万吨铜和 800 万盎司黄金，这意味

着铜储量增加了 50%以上，黄金储量增加了 80%以上。这意味着

Kharmagtai 成为持有最大未开发铜资源的全球上市公司之一。 

2、【SNMPE：能矿部有失偏颇，加剧 Las Bambas 铜矿的冲突】

据我的钢铁网，秘鲁矿业、石油和能源协会（SNMPE）2021 年

12 月 9 日周四表示，能源矿业部（Minem）的代表本周反复无常

的行动最终加剧了 Las Bambas 铜矿冲突，使“南部采矿走廊”在连

续被封锁 21 天后仍无法恢复。SNMPE 呼吁中央政府公正行事，

领导对话进程，并与检察官办公室和内政部协调，解除道路封锁，

恢复自由通行。 

收盘综述：今日沪铜夜盘小幅低开，日内窄幅横盘震荡，最终收跌

0.24%于 69530 元/吨，跌幅为 170 元/吨。美联储加息预期是全球铜

价主要影响因素，沪铜上升阻力较大。宏观方面，美国失业人数续刷

1969 年以来新低，刺激美元指数走强，奥密克戎变种病毒引发的市

场担忧已基本消化，但近期市场关于明年美联储加息预期仍强，将持

续压制铜价。供应端，近期疫情引起的货运限制仍对陆运进口有所限

制，新乡区域内的铜加工企业停产，对供应也有一定影响。矿端今日
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最新消息，SNMPE 呼吁中央政府公正行事，领导对话进程，并与检

察官办公室和内政部协调，解除道路封锁，恢复自由通行，预示 Las 

Bambas 矿事件有一定转机。全球库存情况仍处于历史低位，LME

铜库存昨日增加 2750 吨至 77925 吨，近期注销仓单占比已至极

低位置；上期所铜库存本周也增 5270 吨至 41380 吨，显性库存

有所好转。需求方面，目前铜消费未有较大提升，现货市场升水

较昨日继续下调，吸引部分买盘入市，交投集中在平水铜，询价

氛围回暖，预计年底前铜消费难有亮点。宏观层面对铜价保持压制，

预计沪铜维持震荡偏弱格局，持续关注宏观经济及全球显性库存情况。 

相关基本面数据汇总： 

1、近一年沪铜期现货价格及基差走势 

 

2、沪铜跨期价差走势 
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3、Lme 铜价走势及升贴水 

 

4、沪铜-伦铜价差走势 
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5、三月期沪伦比及剔除汇率走势 

 

6、国内精废铜价差走势 
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7、铜铝比价走势 

 

8、全球显性铜库存走势 
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