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多空因素交织 郑棉弱势震荡
■【市场概况】

本周美棉处于反弹后震荡态势，主要受“奥密克戎”变种病毒对全

球经贸市场影响预期减弱，以及中美经贸协议临期之下，中国对美棉

签约势头不减，现货销售稍有缓和等多重影响因素下，商品市场整体

氛围回暖，美棉主力 3 月合约结算价为 106.59 美分/磅，较前一周

104.2 美分上涨 2.29%，这对国内棉花期货呈现利多。

本周郑棉期货呈现冲高回落态势，周度涨幅达 0.59%，主力 05

合约冲高至 19930 元/吨，随后棉价应声而落。NYBOT2 号棉花合约

以及 M 级进口棉港价格均有不同程度回调。纱线价格跟随棉花价格

大幅回落跌幅达 4.61%，棉花仓单较前一周增加 1158 张，总仓单 7340

张。棉纱仓单 0 张。

■【行情热点】

本周棉花走势呈现冲高回落态势。从产业链的供应端来看，国际

方面 USDA12 月供需报告显示全球总产预期调减，消费及贸易量调

增，期末库存小幅调减，在基础库存减少以及贸易量增加的情况之下，
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全球期末库存再度下降，整体基本面中性偏多；叠加受“奥密克戎”

变种病毒对全球经贸市场影响预期减弱，以及中美经贸协议临期之

下，中国对美棉签约势头不减，现货销售稍有缓和等多重影响因素下，

商品市场整体氛围回暖。中储棉已于 12 日宣布暂停投放储备棉，市

场供应压力骤减。国内纺织市场方面，游纺织市场运行压力不减，内

需不足、外贸订单走弱的局面未见好转，纺织企业降价销售回笼资金

渐成主流，加剧纺织企业利润持续走弱，少数纺织企业发布春节提前

放假通知。总体来看，短期变异病毒威力打击市场信心，棉纺织企业

运行压力进一步增加，需注意外部环境变化对棉花市场的影响。

对于本周棉纺产业链的价格行情，我们认为目前市场焦点在以下

几方面：

1、 USDA 发布 12 月月报，据美国农业部 USDA 发布的 12 月供

需报告显示，全球 2021/22 年度棉花年未库存预估下调至 1928 万吨，

环比减少 16 万吨;因产量下降且消费量小幅增加。美国 2021/22 年度

棉花产量预期 398 万吨，环比增加 2 万吨；棉花期末库存预期 74 万

吨与 11 月持平。

2、美国农业部(USDA)公布的出口销售报告显示，12月2日当周，

美国 2021/22 市场年度棉花出口销售净增 8.34 万吨，较前周增长 2%，

较前四周均值增加 83%，其中对中国大陆出口销售 3.22 万吨。美国

2022/23 市场年度棉花出口销售净增 39.4 万吨。
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3、据中国棉花网监测，截至 12 月 2 日，全国新棉加工率和销售

率分别为 68.5%和 9.5%，同比下降 5.6 和 16.6 个百分点。棉花生长和

采收期间，气候条件总体适宜，棉花产量维持上月预测值（573 万吨）

不变。棉花进口量较去年同期下降 67.5%，进口下调 10 万吨至 240

万吨，消费量暂维持上月预测值不变。

4、据国家棉花市场监测系统对 14 省区 46 县市 900 户农户调查

数据显示，截至 2021 年 12 月 2 日，全国新棉采摘进度为 99.7%，同

比持平，其中新疆采摘进度为 99.9%；全国交售率为 96.9%，同比提高

0.6 个百分点，其中新疆交售率为 99.6%。据对 60 家大中型棉花加工

企业的调查，截至 12 月 2 日，全国加工率为 68.5%，同比下降 5.6 个

百分点，其中新疆加工 69.1%；全国销售率为 9.5%，同比下降 16.6 个

百分点。按照国内棉花预计产量 580.1 万吨（国家棉花市场监测系统

2021 年 12 月份预测）测算，截至 12 月 2 日，全国累计交售籽棉折

皮棉 560.4 万吨，同比减少 9.9 万吨，其中新疆交售 523.6 万吨；累

计加工皮棉 383.7 万吨，同比减少 38.7 万吨，其中新疆加工 361.7 万

吨；累计销售皮棉 53.3 万吨，同比减少 95.3 万吨。

5、据中国棉花公证检验网，截止 2021 年 12 月 9 日，2021 年棉

花年度全国共有 1040 家棉花加工企业按照棉花质量检验体制改革方

案的要求加工棉花并进行公证检验，全国累计检验 15938972 包，共

360.0323 万吨，其中新疆检验量 15732541 包，共 355.4067 万吨；

内地检验量为 206431 包，共 4.6257 万吨。据全国棉花交易市场，截
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止 12 月 9 日 2021/2022 年度新疆棉累计加工 398.36 万吨，同比少

3.38%。

6、据海关总署，11 月我国出口纺服 286.59 亿美元，同比增

16.52%，环比降 0.97%。其中出口纺织品同比增 10.01%，环比增 5.95%；

出口服装同比增 22.77%，环比降 6.23%。1-11 月累计出口同比增 7.7%。

■【操作建议】

CF05 合约仍维持震荡阶段，建议短期内观望或做日内高抛低吸

为主，中长期关注纺企成品库存的影响。

■【产业图表】

一、天气及供应方面

1、预计 12 月中旬气象条件对农牧业产生有利

据自治区气象台预报，12 月，平均气温全疆大部较常年偏高，

其中北疆北部、北疆东部、北疆沿天山一带和东疆大部特高；降水除

北疆北部、北疆西部、北疆东部和东疆北部较常年偏多外，其余地区
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偏少或特少。预计 12 月气象条件对全疆冬小麦及林果安全越冬、畜

牧业及设施农业生产有利。冬麦区注意保护好田间积雪，做好冬麦越

冬状况监测工作；经济林果做好防冻越冬工作；牧区做好牲畜防寒保

暖及饲料调度工作，设施农业做好保温加固及除雪工作。

2、得州采摘收尾工作持续推进

根据加州水资源部最新数据，目前当地积雪量仅有 4 月 1 日平均

值的 3%，且仅有往年 12 月 8 日平均值的 15%，冬季仍需更多降雪补

充。周四冷锋入境加州 SJV 山谷并未带来大量降水，降水量 6-13mm。

根据美国最新旱情监测数据，西部棉区土壤含水量自严重干旱至异常
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干旱不等。西得州天气晴朗，日间最高气温 21-26 摄氏度，预计夜间

冷锋入境，未来几日日间最高气温降至 13-18 摄氏度。采摘收尾工作

持续推进，轧花厂加班加点进行加工。

3、中国棉花供需库存走势

4、中国棉花月度进口量季节性

5、中国棉花工业库存季节性
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6、中国棉花商业库存季节性

二、宏观及需求方面

1、美国制造业 pmi
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2、美国服务业 pmi

3、美国 ECRI 先行指标

4、中国柯桥纺织价格指数
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5、中国纱线产量季节性

6、中国坯布产量季节性

7、中国棉纱出口量季节性
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8、中国服装出口额

9、盛泽织机开工率

10、纱线库存天数
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11、坯布库存天数

三、期现市场相关数据

1、国内外棉花价格走势图

2、国内棉花进口利润
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3、棉花主力合约基差走势

4、棉花 15合约价差走势

5、郑棉注册仓单和有效预报
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6、国产纱线价格走势

7、新疆棉粕出厂价

8、新疆三级棉籽油出厂价
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