
 
金石期货研究所，2021 年 12 月 13 日 

商品期货中涨幅前三的品种为：动力煤 2205 涨 6.07%、铁矿石 2205 涨

5.03%、和尿素 2205 涨 3.65%；跌幅前三：菜籽 2208 跌 4.58%、纸浆

2201 跌 3.52%和粳稻 2201 跌 2.78%。

 

1、据 USDA 的 12 月美棉供需预测，收获面积 6022.5 万亩，环比持平；单产

调增 0.4；弃耕率持平。总产因此调增 1.9 万吨至 398.1 万吨，环比增 0.5%。 

2、上周美棉周度出口数据亮眼，中国签约量再度明显增加。USDA 月报全球产

量减&消费及贸易量增，期末库存略减，整体中性偏多；外围随奥密克戎传播扩

大，市场关注对需求影响。 

3、上周因多地新增本土病例，浙江绍兴、杭州、宁波等地运输受阻，局部停工

停产。叠加市场订单稀少，导致现货棉纱成交疲软。价格持续阴跌，纱厂理论亏

损 1000-2000。 

1、SMM：预期 2022 年废铜总供应量约 409 万金属吨，据 SMM，为完成碳

达峰、碳中和的双碳目标，国内正加强资源回收体系建设和利用，以及随着十年

前大兴基建，家电下乡计划等，相关铜产品的报废高峰逐渐到来，但近年废铜紧

缺且，社会存量被消耗，国产废铜供应可能小幅增长。海外经济复苏，海外自身

消耗的废铜增加，叠加东南亚国家、欧盟的政策干扰，海外的废铜供应预期维持

货紧价高，不过由于政策放开，以及海运成本下降的利好，2022 年废铜进口可



能小幅增长。SMM 预期 2022 年废铜总供应量约 409 万金属吨，国产 231 万

金属吨，进口废铜及铜锭 178 万金属吨。 

2、CCTD：预计从本月中下旬开始，煤价下行压力将进一步凸显，据中国煤炭

市场网对冬月煤炭市场的展望，目前弱需求与高供应叠加高库存的现状将持续对

市场情绪形成打压，现货市场仍将维持弱势运行，目前的高煤价支撑乏力。根据

往年特点，12 月份电厂将逐步开始去库存，而目前电厂库存仍在累积，去库时

间较前两年明显推迟，预计从本月中下旬开始，电厂将开始主动去库存，届时终

端对市场煤采购需求将明显减弱，煤价下行压力也将进一步凸显。 

3、世界黄金协会：11 月全球黄金 ETF 实现净流入，据世界黄金协会 10 日消息，

11 月，全球黄金 ETF 净流入 13.6 吨（约合 8.38 亿美元，资产管理规模 AUM

增加 0.4%），这是自 7 月以来的首次月度净流入。北美和欧洲基金的流入量远

超亚洲基金的流出，而亚洲黄金 ETF 也是自 5 月以来首次出现流出。全球黄金

ETF 总持仓已从年内最低点反弹升至 3578 吨（约合 2080 亿美元）。 

4、疫情反复，宁波地区铜棒市场现状，据 Mysteel，供应面来看，近日宁波镇

海地区受疫情反复影响，该区域的铜棒企业现已全部停工停产，原料采购及销售

订单均已停滞，而且当月产量受到极大影响；绍兴地区亦爆发少数疫情，但对当

地铜棒企业影响不大，目前大多企业生产正常，订单稳定；宁波其他地区暂未受

疫情波及，多数铜棒企业出货平稳。整体看，供应端对铜棒价格存在利好。 

5、LME 有色金属现货升贴水，12 月 13 日 LME0-3 铜升水 0.4 美元/吨，LME0-3

铝升水 9.71 美元/吨，LME0-3 铅升水 21.25 美元/吨，LME0-3 锌升水 24.75

美元/吨，LME0-3 锡升水 420.6 美元/吨，LME0-3 镍升水 116 美元/吨。 

6、12 月 13 日日照港铁矿石现货报价平稳，基差走弱，12 月 13 日铁矿石日照

港口现货报价平稳，现 PB 粉 61.5%报 699 稳，纽曼粉 62.5%报 709 稳，金布

巴粉 60.5%报 595 稳，罗伊山粉 61%报 638 稳，卡粉 65%报 825 稳，超特粉

56.5%报 450 稳（元/湿吨）。基差方面（2205 合约）：与 10 日收盘价对比，日

照港澳大利亚 PB 粉矿（车板价，61.5%）（换算干湿后）现货升水 120.3。 

12 月 13 日天津港准一级焦现货报价平稳，12 月 13 日国内焦炭现货报价平稳，



现天津港准一级冶金焦（A<12.5，S<0.7，CSR>60,M8）平仓价 2710 元/吨。

基差方面（2205 合约）：与 10 日午后收盘价对比，扣除水分后，焦炭现货贴水

151。 

12 月 13 日山西吕梁焦煤价格平稳，基差走弱，12 月 13 日国内焦煤现货主流

价格平稳，现吕梁主焦煤（A9.5，V21-23，S0.7，G>85）柳林出厂价 1900

元/吨。基差方面（2205 合约）：与 10 日午后收盘价对比，焦煤现货贴水 34.5。 

1、11 月中国运输生产指数：货运指数同比增长 0.2%，客运指数同比下降 43.5%，

交通运输部科学研究院 13 日发布的中国运输生产指数 CTSI 显示，11 月中国运

输生产指数总体呈现“货运有所放缓、客运降幅扩大”的特点。数据显示，11

月，中国运输生产指数（CTSI）为 155.4 点，同比下降 10.5%，两年平均下降

6.8%。分结构看，CTSI 货运指数为 198.8 点，同比增长 0.2%，两年平均增长

3.7%。CTSI 客运指数为 71.7 点，同比下降 43.5%，两年平均下降 34.7%。 

2、美国 11 月消费物价（CPI）同比上涨 6.8%，创近 40 年来最大涨幅，符合

经济学家预期。拜登称物价上涨已见顶，并将以比预期更快的速度放缓。 

3、路透报道称，中国驻 WTO 代表李成钢表示，中国仍然认为自身是一个“发

展中国家”，但会放弃“发展中国家”享有的许多优待。 

 


