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每日市场评论： 

宏观消息： 

1、【中央经济工作会议：明年经济工作要稳字当头、稳中求进 宏观

政策要稳健有效】中央经济工作会议 12 月 8 日至 10 日在北京举行。

会议要求，明年经济工作要稳字当头、稳中求进，各地区各部门要担

负起稳定宏观经济的责任，各方面要积极推出有利于经济稳定的政策，

政策发力适当靠前。一是宏观政策要稳健有效。要继续实施积极的财

政政策和稳健的货币政策。积极的财政政策要提升效能，更加注重精

准、可持续。要保证财政支出强度，加快支出进度。实施新的减税降

费政策，强化对中小微企业、个体工商户、制造业、风险化解等的支

持力度，适度超前开展基础设施投资。党政机关要坚持过紧日子。严

肃财经纪律。坚决遏制新增地方政府隐性债务。稳健的货币政策要灵

活适度，保持流动性合理充裕。引导金融机构加大对实体经济特别是

小微企业、科技创新、绿色发展的支持。财政政策和货币政策要协调

联动，跨周期和逆周期宏观调控政策要有机结合。实施好扩大内需战

略，增强发展内生动力。 
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2、美国 11 月 CPI 同比大涨 6.8%，符合预期，创近 40 年新高，前值

为 6.2%。拜登称物价上涨已见顶，并将以比预期更快的速度放缓。 

3、【发改委：同意深圳市开展基础设施高质量发展试点】国家发展改

革委发布关于同意深圳市开展基础设施高质量发展试点的复函，同意

深圳市开展基础设施高质量发展试点，按照基础设施高质量发展方向，

统筹存量和增量、传统和新型基础设施，推动跨界引领发展、跨区域

一体发展、跨领域协调发展、跨前沿技术融合发展，全面提高基础设

施供给能力、质量和效率，打造系统完备、高效实用、智能绿色、安

全可靠的现代化基础设施体系，尽快形成可复制可推广经验，发挥先

行示范作用。 

行业消息： 

1、【疫情反复，宁波地区铜棒市场现状】据 Mysteel，供应面来

看，近日宁波镇海地区受疫情反复影响，该区域的铜棒企业现已

全部停工停产，原料采购及销售订单均已停滞，而且当月产量受

到极大影响；绍兴地区亦爆发少数疫情，但对当地铜棒企业影响

不大，目前大多企业生产正常，订单稳定；宁波其他地区暂未受

疫情波及，多数铜棒企业出货平稳。整体看，供应端对铜棒价格

存在利好。 

2、【上周中国铜精矿的处理和精炼费用继续下滑】据外媒，上周

中国冶炼厂采购铜精矿的处理和精炼费用(TC/RCs)下跌了 1.8%，

因为有几个铜矿的交货面临潜在中断，而且全球新冠感染病例再

次增长。周五，TC/RC 为 60.60 美元/吨和 6.06 美分/磅，低于一
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周前的 61.7 美元/吨和 6.17 美分/磅，这要比 9 月 24 日至 10 月

15 日期间的高点 65.90 美元/吨和 6.59 美分/磅下跌 8.04 个百分点。

市场人士称，本周有一些 2 月和 3 月交货的铜精矿交易。市场传

言 2022 年铜精矿年度谈判仍在继续进行，未来几天可能出来结

果。 

3、【秘鲁 Las Bambas 铜矿增加社区投入以避免本周停产】据外

媒，MMG Ltd 的秘鲁 Las Bambas 铜矿增加了秘鲁 Chumbivilcas

省的就业机会和投资以避免本周停产，该省居民自 11 月 20 日封

锁了一条矿山到海港、用于运输铜的土路，居民诉求是雇用当地

人作为矿山司机。12 月 10 日的最新提案中，Las Bambas 提议雇

用 Chumbivilcas 居民经营 14 辆载有铜的卡车和 12 辆皮卡车，并

每年投资约 100 万索尔（24.7 万美元）用于造福 10 个社区的项

目。12 月 11 日周六早些时候 Chumbivilcas 领导人和政府代表之

间举行会议，政府代表 Las Bambas 提出了该提案。 

收盘综述： 

今日沪铜夜盘小幅高开下行，日内震荡上扬，最终收涨 0.23%于

69570 元/吨，涨幅为 160 元/吨。美国通胀数据创下近 40 年来新高，

加息预期仍热，铜价压力仍存，全球铜显性库存有所回升，但幅度不

大。 

宏观方面，美国通胀同比增长 6.8%，与预期一致，是 1982 年以

来最快的增长速度。联邦基金利率期货已完全定价美联储 6 月加息，

同时 5 月会议前加息的概率提高到了 70%，2022 年的预计加息次数
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也增加到了近三次；但值得注意的是美国国债收益率出现了下降，因

6.8%未达到市场实际预期的 7.0%水平。美联储加息预期将持续压制铜

价。 

供应端，近期疫情引起的货运限制仍对陆运进口有所限制，宁波

疫情对铜棒生产有一定影响。矿端情况跟上周预期一致，Las Bambas

铜矿增加了秘鲁 Chumbivilcas 省的就业机会和投资以避免本周停产。 

全球库存情况处于历史低位，但上周五 LME、SHFE 库存均有

一定程度上升，LME 铜库存昨日增加 3850 吨至 81775 吨，注销

仓单与注册仓单同步上升；上期所铜库存上周也增 5270 吨至

41380 吨，显性库存情况有所好转。 

需求方面，目前铜消费仍然偏弱，预计年底前铜消费难有亮

点。 

宏观层面对铜价保持压制，预计沪铜维持震荡偏弱格局，后续关

注宏观经济及全球显性库存情况。 

相关基本面数据汇总： 

1、近一年沪铜期现货价格及基差走势 
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2、沪铜跨期价差走势 

 

3、Lme 铜价走势及升贴水 
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4、沪铜-伦铜价差走势 

 

5、三月期沪伦比及剔除汇率走势 
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6、国内精废铜价差走势 

 

7、铜铝比价走势 
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8、全球显性铜库存走势 

 

作者：衡焱 期货从业资格号：F03090081；投资咨询从业证书号：Z0016768 
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