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每日市场评论： 

郑棉市场情况：周三 ICE 棉花期货盘整，隔夜郑棉受空头卖盘压

制下走低，今日早盘在空头回补盘推动下扬升，日线形成阳线星。日

内远月成交量放大，持仓量减少。 

今日主力合约 2205 基差为 2335 元，15 价差 1600 元，主力基差

较上一日减 35 元。仓单方面，郑商所今日注册仓单 8599 张，有效预

报 2634 张。 
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外盘情况：15 日 ICE 期棉市场整体微跌。ICE3 月合约结算价

105.79 美分，跌 11 点；5 月合约结算价 104.37 美分，跌 18 点；7

月合约结算价 102.14 美分，跌 21 点。 

M 级棉花 1%进口成本 19071 元，进口利润 2819 元，M 级棉花

滑准税进口成本 19189 元，进口利润 2701 元。 

基本面情况： 

1、【新棉加工：截止 12月15日2021/2022年度新疆棉累计加工426.03

万吨，同比少 2.6%】据全国棉花交易市场，截止 12 月 15 日 2021/2022

年度新疆棉累计加工 426.03 万吨，同比少 2.6%。 

2、【棉花公检：截至 12 月 15 日 2021 年度全国棉花累计公检 386.8

万吨，同比减 3.8%】据中国棉花公证检验网，截止 2021 年 12 月 15

日，2021 年棉花年度全国共有 1044 家棉花加工企业按照棉花质量检

验体制改革方案的要求加工棉花并进行公证检验，全国累计检验

17125699 包，共 386.8 万吨，同比减 3.8%，其中新疆检验量 16897555

包，共 381.7 万吨，同比减 3.4%；内地检验量为 228144 包，共 5.1

万吨,同比减 28.2%。 

3、【目前中国棉花商业库存已经升至近四年次高点】据棉花信息网

统计的数据显示，截至 2021 年 11 月底全国棉花商业库存总量为

455.21 万吨，较上月大幅增加 171.57 万吨，较去年同期减少 1.86 万

吨。随着新棉上市加工的推进，使得商业库存量大幅增加，目前商业

库存已经升至近四年次高点。 
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4、【2021 年全年越南纱线出口量有望达到 200 万吨的历史新高】据

找纱助手，据国外分析机构报告，2020/21 年度，越南对中国的棉纱

出口量达到 98.4 万吨，同比增长 13%。为满足纺织生产和出口需求，

越南棉花进口量也增长了 12%，达到 159 万吨。报告分析称，2021

年新冠疫情给越南纺织生产和出口带来更大冲击。所幸的是，越南纺

纱厂受到的冲击小于服装行业。由于工厂用工数量少、纺纱比服装更

加机械化，而且工厂生产规模大，几乎所有纺纱厂能够做到社交隔离，

目前还没有关门的情况。2021 年，越南纺纱厂有望成功度过，原因

是中国需求增加和全球纱线价格上涨。预计 2021 年全年越南纱线出

口量有望达到 200 万吨的历史新高，出口额将超过 55 亿美元。 

技术面分析：周三美棉 3 月合约盘整收阴线星，今日早盘回升，

日线继续维持横向波动;60 分钟图形加收复前一日高点，短线重心再

度上移，技术上修正了前一日偏弱的格局。 

今日郑棉 CF05 合约下试回升收阳线，期价收复前一震荡高点，

但是中线尚未脱离横盘格局;60 分钟图形成弧形回升，短线重心上移。 

操作建议：近期棉花期货进入震荡，建议空仓观望，等待美棉出

口数据指引。 

相关基本面数据汇总： 

1、国内外棉花价格走势图 
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2、国内棉花进口利润 

 

3、棉花主力合约基差走势 
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4、棉花 1-5 价差走势 

 

5、郑棉注册仓单和有效预报 
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6、国产纱线价格走势 

 

作者：衡焱 期货从业资格号：F03090081；投资咨询从业证书号：Z0016768 
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