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01 合约临近交割 期价重心小幅向上
■【市场概况】

本周郑棉整体表现较强，周五出现反弹行情，棉花现货本周稳中

带升，棉价小幅上涨。加之美棉本周强势上涨，郑棉有小幅上涨。值

得关注的是现货交投情况并无好转，持续低迷。郑棉期货周度涨幅达

1.74%。NYBOT2 号棉花合约以及 M 级进口棉港价格在本周涨幅达

1.22%。纱线价格在本周也呈现上涨，涨幅达 3.68%，棉花仓单较上周

五增加 1978 张，总仓单 9318 张。棉纱仓单 0 张.

■【行情热点】

本周总体整体走势较强，期价小幅上涨，呈现震荡偏强趋势，本

周随着 01 合约临近交割月，期现倒挂的情况逐渐回归以及在实盘压

力较小的情况下，期价出现较大幅度的上涨，在一定程度上带动 05

合约上涨。下游需求方面，纺企库存依旧处于高位，棉纱市场持续低

迷表现，下游订单不足，整体采购成交较少。宏观方面，美国联邦公

开市场委员会（FOMC）当地时间周三公布最新利率决议，将基准利

率维持在 0%-0.25%区间不变。同时宣布将每月缩债速度由 150 亿美元
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加速至每月 300 亿美元，基本符合市场预期。美棉方面，据美国农业

部发布的美棉出口的数据来看，12.3-12.9 日一周美国 2021/22 年度

陆地棉净签约 64955 吨（含签约 66089 吨，取消前期签约 1134 吨），

较前一周大幅下降 25%，但较近四周平均增加 5%；装运 2021/22 年度

陆地棉 29824 吨，较前一周增加 15%，且较近四周平均增加 46%。，

整体出口数据表现较好，其中中国签约持续强劲势头。

对于本周棉纺产业链的价格行情，我们认为目前市场焦点在以下

几方面：

1、 本周出口周报显示美棉陆地棉签约环比减少 中国签约维持

强劲势头，具体地，12.3-12.9 日一周美国 2021/22 年度陆地棉净签

约 64955 吨（含签约 66089 吨，取消前期签约 1134 吨），较前一周

大幅下降 25%，但较近四周平均增加 5%；装运 2021/22 年度陆地棉

29824 吨，较前一周增加 15%，且较近四周平均增加 46%。净签约本

年度皮马棉 159 吨，较前一周骤减 90%；装运皮马棉 1928 吨，较前

一周小幅下降 2%。新年度陆地棉签约 12769 吨，未签约新年度皮马

棉。

2、据全国棉花交易市场数据统计，截止到 2021 年 12 月 17 日，

新疆地区皮棉累计加工总量 434.38 万吨，同比减幅 2%。其中，自治

区皮棉加工量 261.19 万吨，同比减幅 1%;兵团皮棉加工量 173.19 万

吨，同比减幅 4%。
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3、国家统计局发布的数据显示，2021 年全国棉花播种面积

3028.1 千公顷（4542.2 万亩），比 2020 年减少 140.8 千公顷（211.2

万亩），下降 4.4%。全国棉花总产量 573.1 万吨，比 2020 年减少 18.0

万吨，下降 3.0%。其中新疆棉花产量预估，512.9 万吨

4、 美联储宣布利率决议，维持联邦基金利率 0-0.25%不变，决

议符合市场预期。除此之外，宣布将每月缩债速度由 150 亿美元加速

至每月 300 亿美元。整体利率决议和 TAPER 脚步均与前期预期相符。

■【操作建议】

05 合约震荡走势，暂时观望。

■【产业图表】

一、天气及供应方面

1、预计北疆地区有降雪天气

未来一周预计北疆将迎来降雪天气。
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2、美西部棉区持续雨雪缓解旱情

美棉各棉区天气较好，西部棉区雨雪天气缓解旱情，未来需要更多雨雪天

气环节旱情，西南棉区干燥气候使土壤恶化。

3、中国棉花供需库存走势

4、中国棉花月度进口量季节性
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5、中国棉花工业库存季节性

6、中国棉花商业库存季节性
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二、宏观及需求方面

1、美国制造业 pmi

2、美国服务业 pmi

3、美国 ECRI 先行指标
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4、中国柯桥纺织价格指数

5、中国纱线产量季节性
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6、中国坯布产量季节性

7、中国棉纱出口量季节性
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8、中国服装出口额

9、盛泽织机开工率

10、纱线库存天数
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11、坯布库存天数

三、期现市场相关数据

1、国内外棉花价格走势图

2、国内棉花进口利润
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3、棉花主力合约基差走势

4、棉花 15合约价差走势
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5、郑棉注册仓单和有效预报

6、国产纱线价格走势

7、新疆棉粕出厂价
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8、新疆三级棉籽油出厂价

作者：朱皓天 从业资格号：F3056907 投资咨询证书：Z0016204
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