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每日市场评论： 

宏观消息： 

1、【李克强：创新实施宏观调控 不搞“大水漫灌”式强刺激】据新华

社，中共中央政治局常委、国务院总理李克强 12 月 24 日主持召开国

务院参事、中央文史研究馆馆员座谈会，并作重要讲话。李克强指出，

经济工作是党治国理政的中心工作，发展是解决我国一切问题的基础

和关键。要实现现代化，必须坚持以经济建设为中心，付出长期艰苦

卓绝努力。近几年面对复杂严峻国内外环境特别是疫情等巨大冲击，

我们创新实施宏观调控，不搞“大水漫灌”式强刺激，而是围绕留住市

场主体这个“青山”实施宏观政策、推进改革开放，持续激发市场活力

和社会创造力。我国 1 亿多户市场主体是社会财富创造者，支撑了绝

大部分就业。积极的财政政策突出为市场主体减税降费，稳健的货币

政策突出为市场主体融资增便利降成本，特别是把就业优先上升为宏

观政策，通过保市场主体来保就业保民生，用较小代价顶住了冲击，

保持经济运行在合理区间，实现跨周期调节目标。 
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2、【统计局：11 月份全国规模以上工业企业利润同比增长 9.0%，增

速较上月回落 15.6%】据国家统计局，11 月份，规模以上工业企业实

现利润总额 8059.6 亿元，同比增长 9.0%，增速较上月回落 15.6%，两

年平均增长 12.2%。1—11 月份，全国规模以上工业企业实现利润总

额 79750.1 亿元，同比增长 38.0%，比 2019 年 1—11 月份增长 41.3%，

两年平均增长 18.9%。 

行业消息： 

1、【社区将与政府就 Las Bambas 铜矿讨论协议，或将影响再次

封锁】据外媒，秘鲁政府在将于 12 月 30 日与采矿社区讨论的提

案中的任何误判，都可能重新引发对 MMG 有限公司 Las Bambas

矿的抗议行动。自 2021 年 11 月 19 日以来，Chumbivilcas 的居

民一直在封锁 Las Bambas 使用的道路。12 月 22 日，活动人士

同意解除封锁，直到本月底与该国总理和公司代表举行会议。目

前，Las Bambas 占全球铜供应量的 2%，今年截至 12 月 18 日生

产了约 29 万吨铜精矿。 

2、【12 月 27 日 SMM 全国主流铜地区市场库存 8.6 万吨，较上

周五微增 0.29 万吨】据 SMM 数据，截至 12 月 27 日，SMM 全

国主流铜地区市场库存环比上周五微增 0.29 万吨至 8.6 万吨，已

经连续 4 周周一增库存，但仍处于 9 万吨以下。上周末全国各地

区的库存都是增加的，主要增在上海和天津 ,广东、重庆和成都都

是微增的,其他地区没变化。 

收盘综述： 



 

3 / 7  

  

 

今日沪铜夜盘偏弱，日内走强，尾盘跳水，最终收跌 0.37%于

69530 元/吨，跌幅为 260 元/吨。圣诞假期外盘暂停，市场消息面平

静对铜价推动有限，今日沪铜小幅下跌。 

宏观方面，美国上周初请失业金人数变动不大，暗示随着就业市

场继续复苏；多项早期研究表示，奥密克戎感染者住院风险远低于德

尔塔，疫情忧虑有所减弱，市场情绪好转，释放一定铜价上方压力，

但整体宏观经济保持对铜价压制。 

供应端，疫情继续影响北方陆运口岸运输，京津冀部分再生铜加

工企业也在为预防冬奥会期间停产限制做准备。矿端纠纷扰动仍存，

秘鲁社区同意暂时解除对 Las Bambas 铜矿的封锁，直到 12 月 30 日

与总理 Mirtha Vasquez 会面。 

全球显性库存处于历史低位，昨日 LME 铜库存增 150 吨至

89275 吨，注销仓单仍处于低位；上期所铜继续去库，库存上周

再减 7409 吨至 27171 吨，今日铜期货仓单增 150 吨至 6806 吨，

全球显性库存拐点难现。 

需求端，目前铜消费继续转淡，随着年末将近企业将继续减

少接单，疫情一定程度上也削弱需求，预计年底前铜消费难有亮

点。 

预计沪铜维持震荡偏弱格局，持续关注宏观经济及全球显性库存

情况。 

相关基本面数据汇总： 

1、近一年沪铜期现货价格及基差走势 
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2、沪铜跨期价差走势 

 

3、Lme 铜价走势及升贴水 
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4、沪铜-伦铜价差走势 

 

5、三月期沪伦比及剔除汇率走势 
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6、国内精废铜价差走势 

 

7、铜铝比价走势 
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8、全球显性铜库存走势 

 

作者：衡焱 期货从业资格号：F03090081；投资咨询从业证书号：Z0016768 
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