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每日市场评论： 

 郑棉市场情况：12 月 27 日，今日早盘探低后回稳，随后区间波

动，尾盘下探后在集中回补盘推动下反弹。日线形成高开阴线星。日

内远月成交量放大，持仓量增加。今日主力合约 2205 基差为 1984

元，15 价差 1475 元，主力基差较上一日上涨 45 元。仓单方面，郑

商所今日注册仓单 12263 张，有效预报 1870 张。 

外盘情况： 因圣诞节假期，美东时间周五（12 月 24 日）ICE 期

棉休市。 
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M 级棉花 1%进口成本 19872 元，国内棉花进口利润 2112 元，M

级棉花滑准税进口成本 19982 进口利润 2002 元。 

基本面情况： 

1、明年起印度将上调 GST 统一税，印度整个纺织行业感到紧张，

据中国棉花网，外电报道，印度下游布厂对继续补充纱线库存比较谨

慎，原因是 2022 年 1 月 1 日期印度将上调 GST 统一税。最近几天，

印度棉纱报价没有变化。据棉纱贸易商介绍，目前印度整个纺织行业

都对 GST 统一税上调感到紧张。2022 年 1 月 1 日起，布厂要支付 12%

的统一税，远高于现在的 5%。由于服装厂的需求本已很糟糕，因此

增加的税收成本根本无法传导下去。据贸易商透露，之前纱厂将纱线

报价上调了 3-4%，但由于下游需求实在不好，因此只得收回高价，

维持原来的价格。 

2、全球新冠病例激增，中国新增本土确诊病例数创 1 月以来最高，

美国单日新增 omicron 感染病例已超过德尔塔，法国单日新增病例超

过 10 万例；拜登首席医学顾问福奇警告美国人不要对病毒掉以轻心，

因为医院可能被挤爆；美国尸检研究发现新冠病毒进入人体后可存留

长达数月。 

3、物流费用和原材料价格飙升，越南企业接单时更为谨慎，据锦

桥网 12 月 27 日报告：外电消息，尽管出口订单恢复增长，但由于物

流费用和原材料价格飙升，及疫情冲击和劳动力不足的原因，越南企

业接订单时变得更为小心谨慎。由于船只和舱位稀缺，未来一个时期

运费仍将只升不降。疫情前，从越南运往美国仅需不足 1 个月时间，
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现在至少需要 3 个月；疫情前，前往俄罗斯仅需 25 天，现在需要 3

个多月。运费上涨致使产品缺乏竞争力，运输时间延长导致产品使用

期限缩短。报道称，越南出口企业普遍面临原材料上涨问题。成功纺

织服装和投资贸易公司表示，11 月营收 1280 万美元，较 10 月增长

10.4%，但由于出口价格未作调整，利润基本维持原状。 

4、IMARC：2020 年印度纺织服装市场规模达到 1330 亿美元，据

IMARC 集团最新发布《印度纺织服装市场：2021-2026 年行业趋势、

份额、规模、增长、机遇和预测》的报告，2020 年印度纺织服装市

场规模达到1330亿美元,预计2021-2026年印度纺织服装市场复合年

增长率为 13.80%。 

技术面分析：今日郑棉 CF05 合约盘整收阴线星，期价位于 5 日

均线上方，技术上仍处于盘升通道之内；60 分钟图形上试后形成横

盘，重心上移，短线技术面偏多。 

操作建议：05 合约短期震荡为主，建议暂时观望。 

相关基本面数据汇总： 
1、国内外棉花价格走势图 
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2、国内棉花进口利润 

 

3、棉花主力合约基差走势 
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4、棉花 15合约价差走势 

 
5、郑棉注册仓单和有效预报 
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6、国产纱线价格走势 
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