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每日市场评论： 

 郑棉市场情况：12 月 31 日，今日早盘区间震荡，午后在多头买

盘推动下走高，收盘于日高一线。日线形成阳线。日内远月成交量温

和放大，持仓量继续增加。今日主力合约 2205 基差为 1537 元，15

价差 1235 元，主力基差较上一日下跌 157 元。仓单方面，郑商所今

日注册仓单 13681 张，有效预报 1784 张。 
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外盘情况： 30日 ICE期棉市场涨势延续。ICE3月合约结算价114.34

美分，涨 135 点；5 月合约结算价 111.44 美分，涨 107 点；7 月合约

结算价 108.19 美分，涨 87 点；其他合约上涨 14-69 点不等。 

M 级棉花 1%进口成本 20313 元，国内棉花进口利润 1794 元，M

级棉花滑准税进口成本 20419 进口利润 1688 元。 

基本面情况： 

 1、印度国内棉花价格连续大幅上涨，负面影响已开始显现，据中

国棉花网报告，据几家国际棉商、棉花进口企业反馈，12 月下旬以

来印度国内棉花 S-6、J34、MCU5 等现货及 MCX 期货盘面价格连续

大幅上涨。孟买某棉花出口商表示，引发近一周多来印度棉价强劲反

弹的原因是 2021 年四季度印度纺服企业接单顺畅（一些纱厂订单排

至 2022 年 6 月份以后）、棉花消费需求持续旺盛、印度政府短期取

消对进口棉花加征 10%关税的可能性不大以及 CCI 棉花库存基本见底

导致政府对棉价的调控、资源供给能力大幅弱等。不过，印度棉价大

涨的负面影响已开始显现，一方面部分 2022 年度欧美、日韩纺服品

牌企业及零售商已明确通知印度企业，如果上调合同价格或延迟交货

将把订单转移至孟加拉国、斯里兰卡、巴基斯坦、越南和柬埔寨等周

边国家；另一方面印度 FOB、CNF/CIF 报价连续上行，引发包括中国、

孟加拉、越南等国买家的强烈抵制，棉花签约出口量呈现快速下降趋

势。 
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2、江浙纺织：市场行情也有所走淡，开机率小幅下降，据布工厂，

坯布库存:12 月 30 日坯布织造库存为 33.5 天左右，目前织造企业基

本恢复正常生产，但近期由于市场走货下降，坯布库存小幅上升。织

机开机率：12 月 30 日盛泽地区喷水、喷气织机开机率维持在 71%左

右。目前苏州地区限产解除，但市场行情也有所走淡，开机率小幅下

降。坯布/面料交易：据对 350 家被采价单位反馈的数据监测分析，

12 月 30 日商务部中国•盛泽丝绸化纤指数小幅上涨，其中化纤面料

价格指数收盘于 100.96 点，与上一交易日相比，上升了 0.16 点。化

纤面料利润：原料方面，近日原料价格波动较大，但产销一般；坯布

方面，整体坯布价格较为稳定，坯布利润稳定。 

 3、坯布印染：家纺市场较为冷清，询价较多落单很少，大耀纺织

12 月 31 日消息，1、近期家纺市场较为冷清，询价较多但落单很少，

常规坯布价格受部分坯布厂为年底回笼资金的抛货行为导致价格下

降，与上月相比有 1 元左右的降幅。虽然棉花期货稳中有升，但现货

市场棉纱价格仍处于下降趋势。客户与供应商均对 1 月份的行情不乐

观。2、年底以出货收款为主，老客户有少部分下明年订单，春夏订

单客户都要观望节后行情，随着中美贸易战火的蔓延，进口棉应该会

成为美国订单的趋势。欧洲客户暂时对国内棉花没有大的反对情绪。

3、临近年关市场进入淡季，订单减少，新棉现货价格偏高，下游纺

织企业采购谨慎，前期高价收购籽棉的上游加工企业出货缓慢。郑棉

仍然受制于需求前景，但是目前大幅贴水现货的情况下，郑棉已经一

定程度上反映悲观预期，节前进一步下跌的动能减弱，预计受整体商
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品市场情绪影响较大。纱线整体价格下行明显，纺企库存有所增加，

织厂批量订单分批采购原料，谨慎运行。坯布常规品种订单不佳，主

要以小批量补单、尾单居多，另外由于临近年末，部分订单需要节前

备坯，预计近期会有备坯类订单落实。 

 4、中国棉花网：内外棉纱价差倒挂、海运费暴涨、违约现象增多

使得部分进口纱供应偏紧，据中国棉花网 12 月 30 日报告，对于内盘

市场部分产地、规格进口纱年底供应压力稍大的原因，业内分析包括

如下三点：一是 11 月份以来，棉纱市场呈“国产纱降，进口纱上涨”

的趋势，内外棉纱价差由“正挂”调整为“倒挂”300-700 元/吨，因此织

布厂、贸易商采购外纱数量明显下滑，各主港棉纱“入库低于出库”；

二是近两个月，中国至东南亚航线海运费不仅暴涨，而且货船紧张，

导致一方面部分前期签订的棉花采购合同因印度纱厂发运、交货意愿

下降而推迟执行，没有按期入保税库；另一方面中国买家也不敢轻易

下实单，除了运输问题，印巴等国棉花价格大幅上涨引发纱厂“坐地

涨价”、违约的现象也明显增多。 

技术面分析： ICE3 月合约平稳开盘，因缺乏明确方向性指引，围

绕 112.90 美分一线窄幅震荡运行。受外围谷物市场走低拖累，盘中

市场承压走低。至日内低点 112.00 美分处，在买盘入场以及外围原

油和美股市场走高提振之下，交易重心自低位大幅回弹。最终得以延

续前一日涨势，再度以大幅上涨收盘。 
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今日郑棉平开上行收阳线，收盘突破前期上行箱体上轨，盘中量

价配合较好，技术面形成加速上行的雏形;60 分钟图形沿均线上行，

短线走势亦利多。 

操作建议：CF2205 合约多单继续持有。 

相关基本面数据汇总： 
1、国内外棉花价格走势图 

 

2、国内棉花进口利润 
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3、棉花主力合约基差走势 

 

4、棉花 15合约价差走势 
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5、郑棉注册仓单和有效预报 

 

6、国产纱线价格走势 
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