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每日市场评论： 

宏观消息： 

1、【出口集装箱即期和结算运价指数齐创新高】上海航运交易所 31

日公布最新的出口集装箱运价指数，其中，代表即期价格的上海出口

集装箱运价指数（SCFI）5046.66 点，首次突破 5000 点大关，相比上

周大涨 90.64 点，涨幅 1.83%，创出历史新高。代表结算价格的中国

出口集装箱运价指数（CCFI）3344.24 点，相比上周大涨 44.05 点，

涨幅 1.33%，在经历了两个月的小幅调整之后，再次创出历史新高。

业内人士表示，SCFI 和 CCFI 齐创历史新高的背后，是美国港口依然

拥堵，船公司有效运力下降，出口集装箱运价高企，一箱难求的现象

仍在继续。 

2、【成交规模上升，楼市有望延续回暖态势】据上证报援引克而瑞研

究中心数据，2021 年 12 月，重点城市商品住宅成交规模稳步回升，

成交面积环比增逾 10%。其中，一线城市新房成交面积环比上升 6%。

二手房成交规模也出现环比小幅回升的情况。专家认为，楼市成交回

暖趋势有望在 2022 年一季度得以延续，二手房议价空间依然较大，
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按揭贷款发放速度加快，换房需求有望进一步释放。但是，楼市“低

温”局面未明显改善。 

3、【美国单日新增新冠确诊病例数超 100 万例】当地时间 1 月 3 日，

美国单日报告新增新冠确诊病例数超 100 万例。截至目前，美国累计

确诊新冠超 5619 万例，累计死亡超 82 万人。 

行业消息： 

1、【2021 年 11 月份智利铜产量下降 1.6%】智利国家统计局（INE）

公布的数据显示，11 月份智利铜产量同比下降 1.6%。INE 报告称，

11 月份智利生产了 485716 吨铜。2021 年 1 至 11 月的铜产量为

518 万吨，同比下降 2%。 

2、【1 月 4 日 SMM 全国主流铜地区市场库存 9.49 万吨，较上周

五增加 0.8 万吨】据 SMM 数据，截至 1 月 4 日，SMM 全国主流

铜地区市场库存环比上周五增加 0.8 万吨至 9.49 万吨，已经连续

5 周周一增库存，且重上 9 万吨大关。上周末全国各地区的库存

仅江苏和重庆出现小幅减少，其他地区都是增加的，其中增幅最

明显的是上海和广东地区。 

3、【新乡再生铜加工企业基本处于停产停炉状态】据 Mysteel，

新乡再生铜加工企业成品走货持续疲软，废铜采购相对困难，企

业利润水平明显下降，现该地再生铜加工企业基本处于停产停炉

状态。据某铜厂采购人员反馈预计过几天再恢复正常生产。近日

财政部对再生资源增值税出台最新规定，致使再生铜加工企业多

以观望为主。 
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收盘综述： 

今日沪铜夜盘高开跳水，日内震荡偏弱，最终收跌 0.56%于 69730

元/吨，跌幅为 390 元/吨。美国疫情新增确诊连创新高，市场情绪略

差，美元指数重新走高，有色板块整体偏空，低库存提供支撑，但上

期所上周转向累库，沪铜今日弱势运行。 

宏观方面，美国近日新冠肺炎单日新增确诊病例连创新高，1 月

3 日美国单日报告新增新冠确诊病例数超 100 万例，市场疫情忧虑再

起；美指 1 月 3 日收涨 0.56%，保持铜价上方压力。 

供应端，京津冀部分再生铜加工企业在为预防冬奥会期间停产限

制做准备，河南新乡由于前期环保停产导致废铜原料库存较为充足，

废铜需求减弱，抑制废铜价格。 

库存方面，全球显性库存处于历史低位，近期 LME 库存变动

幅度较小，连续多日维持在 9 万吨一线，前交易日 LME 铜库存减

425 吨至 88950 吨，注销仓单比仍处于低位；上期所铜上周转向

累库，但仍处于极低水平，库存上周增 11011 吨至 38182 吨，今

日铜期货仓单减 25 吨至 6955 吨，全球库存拐点难现。 

需求端，目前铜消费继续转淡，今天市场活跃度有所提高，

节后资金相对宽裕，持货商较节前上调升水报价，好铜成交于升

水 160~180 元/吨，平水铜集中成交于升水 140~150 元/吨，湿法

铜也有提升，报价升水 70 元/吨一线。随着年末将近企业将继续

减少接单，疫情一定程度上也削弱需求，预计年底前铜消费难有

亮点。 
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预计沪铜维持震荡偏弱格局，持续关注宏观经济及全球显性库存

情况。 

相关基本面数据汇总： 

1、近一年沪铜期现货价格及基差走势 

 

2、沪铜跨期价差走势 

 

3、Lme 铜价走势及升贴水 
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4、沪铜-伦铜价差走势 

 

5、三月期沪伦比及剔除汇率走势 
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6、国内精废铜价差走势 

 

7、铜铝比价走势 
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8、全球显性铜库存走势 

 

作者：衡焱 期货从业资格号：F03090081；投资咨询从业证书号：Z0016768 
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