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郑棉周度价格重心上移  消费弱势维持

上方压力  

■【市场概况】 

基于原油走高、纺企节前备货以及期现回归逻辑，本周郑棉期货

走出一波相对流畅的上涨行情，主力合约连续五日分别涨 0.03%、涨

1.30%、跌 0.17%、涨 1.19%、涨 1.27%，12 月 31 日主力合约收于 20715

元/吨，较上一周上涨 3.65%或 730 元/吨，本周成交量 113.9 万手，

持仓量 43.2 万手。 

变异病毒奥密克戎肆虐的背景下，由于美元指数下跌、美国圣诞

假期服装销售额剧增以及持续强劲的美棉销售数据，本周美棉震荡上

行，主力合约连续五日分别涨 2.96%、跌 1.87%、涨 2.47%、涨 1.16%、

跌 1.45%，12 月 31 日主力合约收在 112.65 美分/磅，较上一周上涨

3.21%或 3.50 美分/磅，本周成交量 51630 手，持仓量 12.1 万手。。 

M 级进口棉港价格本周上涨 3.96%或 4.95 美分/磅，棉纱期货收

盘价本周上涨 3.51%或 945 元/吨，棉花仓单本周增加 19.76%或 2257

张，棉纱仓单本周从 0 张增加至 38 张。 
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■【行情热点】 

宏观层面，本周奥密克戎变异病毒全球大范围肆虐，多国新增确

诊病例创下新纪录，虽然该新病毒危害性较德尔塔病毒稍弱，但传染

性远高于德尔塔病毒，如果继续发展下去，或将打击全球消费或者政

府封锁导致停工，一旦发生会对大宗商品价格产生较大压力，后续需

要持续关注全球疫情形势。本周美元指数持续向下，周度下跌 0.49%，

利好大宗商品价格。行业方面，国内新棉加工及公检量同比差距已经

较小，但销售进度较差，不及去年同期一半水平，由于前期较高的籽

棉成本，轧花厂持续挺价，下游纺企有节前备货需求，本周棉花成交

好转，现货价格有所上升，但需要指出的是，由于终端需求仍弱，纺

厂持续亏损，行业矛盾仍在，高成本棉价仍然无法向产业下游传导，

棉价继续向上压力较大，预计近期棉价区间震荡。 

本周棉纺产业链主要信息如下： 

1、截止到 2022 年 1 月 2 日，新疆地区皮棉累计加工总量 485.15

万吨，同比减幅 2.6%。其中，自治区皮棉加工量 296.35 万吨，同比
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减幅 2.1%;兵团皮棉加工量 188.8 万吨，同比减幅 3.4%。2 日当日加工

增量 2.54 万吨。 

2、据中国棉花公证检验网，截止到 2022 年 1 月 2 日，全国累

计检验 20757331 包，共 468.8125 万吨，其中新疆检验量为 20436156

包，共 461.6035 万吨；内地检验量为 321175 包，共 7.2090 万吨。 

3、【中国棉花购销周报：截至 2021 年 12 月 23 日全国新棉销

售率为 16.2%，同比下降 22.1 个百分点】据国家棉花市场监测系统对

14 省区 46 县市 900 户农户调查数据显示，截至 2021 年 12 月 23 日，

全国销售率为 16.2%，同比下降 22.1 个百分点，较过去四年均值下降

15.3 个百分点，其中新疆销售 15.2%。按照国内棉花预计产量 580.1

万吨（国家棉花市场监测系统 2021 年 12 月份预测）测算，截至 12

月 23 日，累计销售皮棉 92.6 万吨，同比减少 130.6 万吨，较过去四

年均值减少 88.1 万吨，其中新疆销售 79.9 万吨。 

4、【监测系统调查：2022 年植棉意向同比增 1.0%预测总产 571

万吨】2022 年中国棉花意向种植面积调查报告（12 月），国家棉花

市场监测系统于 11 月中旬展开全国范围棉花种植意向调查。样本涉

及 14 个省（自治区）、46 个植棉县（市、团场）、1700 个定点植

棉信息联系户。调查结果显示，2022 年中国棉花意向种植面积 4361.3

万亩，同比增加 42.2 万亩，增幅 1.0%。其中，新疆意向植棉面积为

3581.2 万亩，同比增加 0.7%。2022 年，全国植棉意向普遍增加的主

要原因有：一是政策支撑，2022 年国家继续实施新疆深化棉花目标
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价格补贴政策，棉花目标价格水平为每吨 18600 元，保障了棉农的收

益，稳定新疆棉农的植棉信心；二是今年棉花价格大涨，籽棉收购价

格达到 2011 年以来高位，棉花种植收益显著增加，进一步带动了棉

农种植的积极性。 

5、【棉花港口库存：截止 12 月 27 日当周，张家港保税区棉花

总库存 41533.2 吨，较前一周环比减少 2.45%】据张家港保税区纺织

原料市场统计，12 月 27 日当周，张家港保税区棉花总库存 41533.2

吨，较前一周环比减少 2.45%；其中，保税棉 35099.682 吨，较前一

周环比减少 2.24%，非保税棉 6433.568 吨，较前一周环比减少 3.58%。

当周，张家港保税区棉花库存中，美棉占比 9.81%，较前一周减少 0.3%；

巴西棉占比 15.51%，较前一周减少 0.37%；印度棉占比 48.91%，较前

一周增加 0.68%；其他国家及地区占比 25.77%，较前一周减少 0.01%。

当周，张家港保税区棉花库存中，出库 3305 吨，入库 1253 吨，净

入库（-2052）吨。 

6、【USDA：截至 12 月 23 日当周 2021/2022 年度美国陆地棉

出口净销售 19.22 万包，较前一周下降 21%】据 USDA 最新数据，截

止 12 月 23 日当周，2021/2022 年度陆地棉净销售为 192200 包，比

前一周下降 21%，比前 4 周平均水平下降 40%。增加的主要是中国

（69300 包）、土耳其（38000 包）、印度尼西亚（30000 包）、巴

基斯坦（18100 包）和越南（15200 包），日本（-2300 包）。2022/2023

年度净销售为 24400 包，增加的是巴基斯坦（25100 包），中国（-700
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包）。周度出口装船量为 162200 包，较前一周增长 24%，较前 4 周

平均水平增长 45%。目的地主要是中国（45600 包）、越南（42200

包）、巴基斯坦（15600 包）、土耳其（15300 包）和墨西哥（6500

包）。皮马棉净销售总计为 7100 包，比前一周增长 9%，比前 4 周平

均水平增长 37%。增加的主要是中国（4300 包）、印度（1500 包）、

泰国（900 包）和韩国（300 包）。周度出口装船量为 7000 包，较

前一周增长 55%，较前 4 周平均水平增长 16%。目的地主要是中国

（2200 包）、洪都拉斯（1700 包）、印度（1300 包）和秘鲁（1000

包）。 

■【操作建议】郑棉 05 合约前期多单谨慎持有。 

■【产业图表】 

一、天气及供应方面 

1、全疆天气总体利于出行，北疆部分地区持续大风天气
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“元旦”假日期间，无明显冷空气影响，全疆大部气温接近正常或

略偏高，气象条件总体有利于节日出行、旅游。仅北疆沿天山一带断

续有阴雾或阴雪，塔城地区北部、阿勒泰地区西部、乌鲁木齐市南郊

的部分区域有偏东风，局地伴有风吹雪。 

2、降水笼罩各大棉区，土壤墒情逐步改善

 

根据美国最新天气监测数据来看，西南棉区：西得州风力渐缓，

周四天空晴朗。日间最高气温 16-21 摄氏度。随着冷锋入境，周五降

水概率达 50%，周末气温将急剧下降，降雨或转变为降雪。目前西得

州土壤自重度至异常干旱不等，棉农希冀冬季数月内雨雪充沛，以帮

助补充土壤水分。中南棉区：阿肯色州、田纳西州等地区近期降雪概

率 20%-40%，近日多雨雪的天气模式有助于改善三角洲地区土壤墒
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情。东南棉区：东南棉区近期降水概率 20%-80%，预计阿拉巴马州

和佐治亚州局地暴雨，部分棉田或发生洪涝灾害，因当地采收工作完

成，棉农乐见雨水天气。卡罗莱纳州近日降水不足 8mm，周末降水

概率增加，降水量达 20mm。日间最高气温高达 26 摄氏度，直到下

周冷锋过境，日间最高气温将降至 7-11 摄氏度。 

3、中国棉花供需库存走势 

 

4、中国棉花月度进口量季节性 

 

5、中国棉花工业库存季节性 
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6、中国棉花商业库存季节性 

 

二、宏观及需求方面 

1、美国制造业 pmi 
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2、美国服务业 pmi 

 

3、美国 ECRI 先行指标 
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4、中国柯桥纺织价格指数 

 

5、中国纱线产量季节性 
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6、中国坯布产量季节性 

 

7、中国棉纱出口量季节性 
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8、中国服装出口额 

 

9、盛泽织机开工率 
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10、纱线库存天数 

 

11、坯布库存天数 
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三、期现市场相关数据 

1、国内外棉花价格走势图 

 

2、国内棉花进口利润 
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3、棉花主力合约基差走势

 

4、棉花 15 合约价差走势 
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5、郑棉注册仓单和有效预报 

 

6、国产纱线价格走势 
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7、新疆棉粕出厂价 

 

8、新疆三级棉籽油出厂价 
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