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每日市场评论： 

宏观消息： 

1、【美联储会议纪要：FOMC 可以提前加息、加息速度可以更快，缩

表速度可以超过之前一轮缩表周期】据华尔街见闻整理美联储 12 月

会议纪要：与会者们开始讨论一系列与货币政策正常化相关的话题，

包括从 FOMC 以往政策正常化中汲取的经验教训、撤销政策宽松的

替代方案、货币政策正常化的时间节点/顺序、长期范畴内美联储资

产负债表的合理规模与合理的组成部分。部分与会者倾向于对抵押贷

款支持证券（MBS）的 Taper（减码 QE）速度快于对美国国债的 Taper

速度。FOMC 可以提前加息、加息速度可以更快，缩表速度可以超过

之前一轮缩表周期。许多联储官员称，缩表的速度将快于以往。部分

联储官员希望，在（首次）加息之后迅速缩表。部分官员认为，美联

储降低刺激力度可能是有保障的。不认为奥密克戎变异毒株在改变

（美国经济的）复苏路径。与会者们认为，供应链紊乱问题将持续更

长时间。预计美国 PCE（通胀）将在 2022 年降至 2.1%，随后将维持

稳定直至 2024 年。 
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行业消息： 

1、【东营方圆计划 1 月上旬将对一期粗炼产能进行停产大修】据

SMM，东营方圆计划 2022 年 1 月上旬将对一期粗炼产能进行停

产大修，该一期项目设计产能为 12 万吨/年。东营方圆二期设计

产能 28 万吨/年项目于 2021 年 10 月 20 日点火重启。 

2、【Mysteel：哈萨克斯坦紧急状态对铜精矿运输暂未影响】对

据 Mysteel，近日来，由于液化天然气价格上涨，哈萨克斯坦多

地接连爆发数起抗议活动。调研反馈，目前暂时未影响哈萨克斯

坦的铜精矿的发运及运输。部分冶炼厂反馈，厂内库存尚充足，

暂时影响不大。当地矿企反馈，今日会做进一步沟通。2021 年，

预计哈萨克斯坦铜精矿产量为 31 万金属吨。 

3、【2022 年智利铜金矿产量预计增长 6.6%】据中国有色金属工

业协会，智利是全球最大的铜供应国，预计 2021 年和 2022 年铜

金矿产量占全球铜金矿总产量的 25%，2021 年铜金矿产量增长 3.7%

至 439.7 万吨，2022 年增长 6.6%至 468.6 万吨。2021-2025 年，

智利铜金矿年平均增长率为 3.2%，2025 年达 496.8 万吨；

2026-2040 年，年平均增长率较低，预计为 1.3%，2040 年达 604.3

万吨。随着智利许多的铜矿老化、铜矿石品位下降，铜矿业公司

向地下深处开采，生产成本不断升高。过去 15 年里，铜矿石品位

从 1%下降到 0.6%-0.7%。 

4、【2022 年秘鲁铜金矿产量预计增长 10.4%】据中国有色金属工

业协会，秘鲁铜精矿产量约为全球铜精矿产量的 13%，预计 2021



 

3 / 8  

  

 

年铜精矿产量增长 6.4%至 220.7 万吨，2022 年增长 10.4%至 243

万吨。在新冠疫情中恢复和新项目投产方面，预计秘鲁铜精矿产

量年平均增长率中期（2021-2025 年）为 6.0%至 77.7 万吨，长期

（2026-2040 年）为 1.3%至 334.7 万吨。据了解，Southern Copper

表明在秘鲁投资 80 亿美元的重大开发项目，包括 Tiara Maria 铜

项目，预计 20 年里阴极铜产能为 12 万吨/年，该矿含铜 260 万

吨，计划 2024 年投产。 

5、【必和必拓将在法院对用水作出裁决后改造 Cerro Colorado

铜矿】据外媒，必和必拓表示将调整其位于智利的 Cerro Colorado

铜矿，以减轻最近法院裁决的影响，同时它对环境法院的决定提

出上诉。此前智利法院已决定发布一项新措施，禁止其在 90 天内

从 Lagunillas 含水层抽取水，或直到法院确定科罗拉多山不存在

损坏风险为止。上周，必和必拓表示，已获得智利委员会批准继

续运营该铜矿，其环境许可证有效期至 2023 年底，但是公司仍

在等待智利北部城市安托法加斯塔第一环境法院的进一步裁决。

该矿 2020 年铜产量为 6.89 万吨。 

收盘综述： 

今日沪铜自夜盘始一路震荡走低，最终收跌 1.08%于 69490 元/

吨，跌幅为 760 元/吨。美联储会议纪要显示偏鹰程度加深，强化了

市场对加息的预期，宏观氛围较差，沪铜今日一路走低。 

宏观方面，美联储会议纪要显示，FOMC 可以提前加息、加息速

度可以更快，缩表速度可以超过之前一轮缩表周期；美国新冠肺炎单
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日新增确诊病例继续刷新纪录，1 月 5 日美国单日报告新增新冠确诊

病例数超 70 万例，较前日下降 40 万例；宏观氛围较差，保持铜价上

方压力。 

供应端，据中国有色金属工业协会预测 2022 年智利、秘鲁铜金

矿产量预计增长 6.6%，提供供应宽松预期；东营方圆检修计划和比

必和必拓的铜矿改造计划目前看来影响有限；随着冬奥会临近，京津

冀部分再生铜加工企业可能遭遇限产，关注后续具体政策。 

库存方面，全球显性库存处于历史低位，在连日小幅变动后，

前交易日 LME 铜库存减 1775 吨至 16950 吨，注销仓单比再度下

探；上期所铜上周转向累库，但仍处于极低水平，库存上周增

11011 吨至 38182 吨，今日铜期货仓单不增不减，维持在 6855

吨，全球库存拐点难现。 

需求端，目前铜消费仍然偏淡，随着年末将近企业将继续减

少接单，疫情一定程度上也削弱需求，预计年底前铜消费难有亮

点。 

现货方面，继前两日成交活跃的基础上，今日市场延续较好

成交，活跃度再增，早间平水铜升水 180~190 元/吨、好铜升水

200~220 元/吨成交快速，后升水稳定上移，平水铜报价升水 240

元/吨，好铜报升水 270 元/吨，湿法升水 180，但成交不及早市。

周内现货升水表现三连涨。 

预计沪铜维持高位震荡格局，持续关注宏观经济及全球显性库存

情况。 
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相关基本面数据汇总： 

1、近一年沪铜期现货价格及基差走势 

 

2、沪铜跨期价差走势 

 

3、Lme 铜价走势及升贴水 
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4、沪铜-伦铜价差走势 

 

5、三月期沪伦比及剔除汇率走势 
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6、国内精废铜价差走势 

 

7、铜铝比价走势 
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8、全球显性铜库存走势 

 

作者：衡焱 期货从业资格号：F03090081；投资咨询从业证书号：Z0016768 
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