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每日市场评论： 

宏观消息： 

1、美国最新非农就业报告延续了劳动力供应偏紧的主题，整体就业

只增长了 19.9 万，但失业率降到 3.9%，远低于预期的 4.1%。与此同

时，薪资增幅也远超预期，环比上涨 0.6%，同比上涨 4.7%。11 月整

体就业增长和薪资数据也做了上修。劳动参与率稳定在 61.9%。目前

为止劳动力数据是供应而非需求决定的，进一步证明劳动力市场偏紧。

如果投资者想推高收益率，这份报告正带来这个机会。 

2、【去年境外机构增持约 7500 亿元，总规模突破 4 万亿元大关】中

国人民银行上海总部 1月 10日发布数据显示，截至 2021年 12月末，

境外机构持有银行间市场债券 4 万亿元，较 2020 年 12 月末，境外

机构增持约 7500 亿元。国债、政策性金融债是境外机构的“最爱”，

占其持债总额近 90%。 

行业消息： 

1、【智利 12 月铜出口飙升 21.9%至 49 亿美元】据外媒，智利央

行周五公布的数据显示，智利 12 月铜出口收入飙升 21.9%，至 49.1
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亿美元，受强劲的价格支撑。智利是全球最大的铜生产国。央行

称，智利 12 月贸易顺差为 5.2 亿美元。 

2、【12 月份全球铜冶炼活动持稳】据外媒，周五公布的一份卫

星监测数据显示，2021 年 12 月全球铜冶炼活动大体持稳，中国

产量因电力短缺而下滑，但全球其他地区的产出增加大体抵消这

个影响。SAVANT 跟踪 100多家冶炼厂，占全球产量的 80%至 90%。

根据 SAVANT 的分散度指数，12 月份全球铜铜分散度指数平均值

为 51.6，而 11 月份为 51.7，50 点表明冶炼厂的运营水平处于过

去 12 个月的平均水平。数据显示，中国的铜冶炼活动正在下降，

特别是在西南地区。中国铜分散度指数在 12 月下滑至 53.5。 

3、【Pembridge 将提高 Minto 矿的铜产量】据外媒，Pembridge 

Resources (LON: PERE)周五表示，其加拿大子公司 Minto Metals 

(CVE: MNTO)2021 年的铜产量猛增 46%，并表示已推迟向

Capstone Mining 支付 500 万美元，该公司在 2019 年从该公司购

买了 Minto 矿。 Minto 铜金银矿去年的铜产量为 2600 万磅，而

2020 年的产量为 1780 万磅。今年，Pembridge 预计该矿将生产

2800 万至 3100 万磅铜，2022 年上半年的平均吞吐量为每天 3000

吨，下半年为每天 3250 吨。 

4、【秘鲁 Las Bambas 铜矿紧张局势再次升级】据外媒，秘鲁总

理 Mirtha Vasquez2022 年 1 月 7 日周五表示，随着秘鲁 Las 

Bambas 铜矿与社区抗议者的紧张局势再次加剧，她将在下周五

（1 月 14 日）再次前往 Las Bambas 铜矿频繁发生抗议活动的地
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区。 此次将是 Vasquez 自 10 月被任命以来第三次前往该地区，

此前多次道路封锁扰乱了 Las Bambas 的运营。 

收盘综述： 

今日沪铜夜盘震荡向上，日内横盘稍强，最终收涨 0.63%于 69780

元/吨，涨幅为 440 元/吨。上周五美国非农数据爆冷，但市场对美联

储收紧流动性预期仍强，宏观氛围仍然较差，矿端又添扰动，国外疫

情泛滥情况下，近期国内疫情也出现反弹，消费端未有偏好预期，低

库存仍是沪铜高位运行主因，上周沪铜再度转向去库，今日沪铜反弹

收涨。 

宏观方面，美国 12 月新增非农就业岗位 19.9 万个，但失业率降

到 3.9%，远低于预期的 4.1%，但普遍认为不会显著改变美联储加息预

期，之前美联储会议纪要显示，FOMC 可以提前加息、加息速度可以

更快，缩表速度可以超过之前一轮缩表周期；美国新冠肺炎单日新增

确诊病例开始下滑，昨日美国单日报告新增新冠确诊病例数为 36 万

例，仅为上周五确诊数据的一半，但近两日中国开始逐步新增奥密克

戎本土确诊；宏观氛围没有转好预期，保持铜价上方压力。 

供应端，据中国有色金属工业协会预测 2022 年智利、秘鲁铜金

矿产量预计增长 6.6%、10.4%，提供供应宽松预期，但最新消息矿端

扰动仍在，秘鲁 Las Bambas 铜矿紧张局势再次升级，秘鲁总理后

期将前往处理，关注事件后续结果；随着冬奥会临近，京津冀部分

再生铜加工企业可能遭遇限产，关注后续具体政策。 
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库存方面，全球显性库存处于历史低位，前交易日 LME 铜库

存再减 1175 吨至 84775 吨，注销仓单比再度下探，注销仓单仅

为 4250；上期所铜上周再次转向去库，库存上周减 9000 吨至

29182 吨，今日铜期货仓单减 656 吨至 6199 吨，全球库存拐点难

现。 

需求端，目前铜消费仍然偏淡，且未有偏好预期，月中下游

企业将陆续停产，疫情一定程度上也削弱了需求，预计农历年底

前铜消费难有亮点。 

现货方面，今日贸易商仍有上抬升水意愿，但现货升水表现高

报低走。市场试探性报价，早市持货商报价升水 340~升水 400

元/吨，市场反应谨慎且难有成交；部分贸易商逢高升水换现需求

下调升水，平水铜普遍报价走低升水 280 元/吨成交，少量有压价

成交升水 270 元/吨，好铜报价调至升水 290~升水 330 元/吨才有

成交意愿。 

预计沪铜维持高位震荡格局，持续关注宏观经济及全球显性库存

情况。 

相关基本面数据汇总： 

1、近一年沪铜期现货价格及基差走势 
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2、沪铜跨期价差走势 

 

3、Lme 铜价走势及升贴水 
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4、沪铜-伦铜价差走势 

 

5、三月期沪伦比及剔除汇率走势 
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6、国内精废铜价差走势 

 

7、铜铝比价走势 
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8、全球显性铜库存走势 

 

作者：衡焱 期货从业资格号：F03090081；投资咨询从业证书号：Z0016768 
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