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每日市场评论： 

宏观消息： 

1、【国办：做好大宗商品进口工作，积极保障大宗商品国内供给】据

中国政府网，国办发布做好跨周期调节进一步稳外贸的意见。意见提

出，做好大宗商品进口工作，积极保障大宗商品国内供给。统筹保障

大宗商品进口各环节稳定运行。进一步调整优化跨境电商零售进口商

品清单、扩大进口类别，更好满足多元化消费需求。适时举办国际消

费季促进活动，带动消费品进口。积极利用服务贸易创新发展引导基

金等，按照政策引导、市场运作的方式，促进海外仓高质量发展。鼓

励具备跨境金融服务能力的金融机构在依法合规、风险可控前提下，

加大对传统外贸企业、跨境电商和物流企业等建设和使用海外仓的金

融支持。 

2、【统计局：中国 12 月 PPI 同比上涨 10.3%，增速连续两个月放缓】

国家统计局数据显示，中国 12 月工业生产者出厂价格（PPI）同比上

涨 10.3%，预期 11.3%，前值 12.9%。其中，生产资料价格上涨 13.4%，
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影响工业生产者出厂价格总水平上涨约 10.07 个百分点；生活资料价

格上涨 1.0%，影响工业生产者出厂价格总水平上涨约 0.25 个百分点。 

3、中国 12 月居民消费价格（CPI）同比上涨 1.5%，预期 1.7%，前值

2.3%。 

行业消息： 

1、【受疫情影响，河南废铜市场整体疲软】据 Mysteel，河南疫

情防疫严峻，管控趋严，加之运输受阻，许多废铜供应商已经被

迫提前停工放假，导致废铜供应偏紧。而河南利废加工企业也恐

疫情持续蔓延，准备耗完原料库存提前停产放假。  

2、【哈萨克斯坦：总统表示矿业公司必须缴纳更高的税款】据外

媒报道，2022 年 1 月 11 日，哈萨克斯坦总统 Kassym-Jomart 

Tokayev 下令其政府加征矿业税，他表示采矿业从金属价格上涨

中获利。哈萨克斯坦是全球最大的铀生产国，铀是核电站的燃料，

还拥有大量的铜、铁矿石和锌矿。2021 年工业金属价格飙升，上

周铀价也在动荡后跳升。控制锌、铜和铅生产商 Kazzinc 的嘉能

可拒绝就总统的税务评论置评。一位熟悉情况的消息人士称，嘉

能可的业务并未受到抗议活动的影响。 

3、【疫情、环保两座大山下，河北宁晋地区线缆企业开工率有所

下滑】据 SMM，北方线缆之乡河北宁晋地区近期受周边天津、河

南等地的疫情影响，采销均受阻，加上当地环保较为严格，部分

终端行业已经提前放假，终端需求有所走弱。疫情、环保两座大

山下，当地线缆企业开工率有所下滑。 
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收盘综述： 

今日沪铜整日强势上行，收涨 2.30%于 71170 元/吨，涨幅为 1600

元/吨。欧洲能源危机延续，LME 停电叠加金属低库存刺激市场信心，

镍锡等金属大幅上扬带动其他有色金属。鲍威尔讲话鹰派信号不及预

期，拖累美指下滑在另一反面释放铜价上方压力，全球铜显性库存仍

然维持低位，上周沪铜再度转向去库，今日沪铜大幅上扬。 

宏观方面，鲍威尔释放的鹰派信号虽未像 12 月会议纪要那么超

预期，平息了市场的紧张情绪，支持了风险资产并导致美元回落，释

放了铜价上方压力。周二美国单日报告新增新冠确诊病例数为 78 万

例，较前日大幅下滑。 

供应端，随着冬奥会临近，京津冀部分再生铜加工企业可能遭遇

限产，关注后续具体政策；受疫情影响，河南今日废铜市场整体疲软。 

库存方面，全球显性库存继续处于历史低位，前交易日 LME

铜库存再减 100 吨至 83925 吨，注销仓单比继续下探，注销仓单

仅为 3950；上期所铜上周再次转向去库，库存上周减 9000 吨至

29182 吨，今日铜期货仓单减 251 吨至 5074 吨，全球库存拐点难

现。 

需求端，目前铜消费仍然偏淡，且未有偏好预期，月中下游

企业将陆续停产，疫情一定程度上也削弱了需求，预计农历年底

前铜消费难有亮点。 

现货方面，基本金属普遍上涨，铜价涨幅超 2%，市场畏高成交

量下滑，贸易交投偏弱，现货升水继续走低，升水成交打压回落，上
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午好铜集中报价升水 290~320 元/吨，平水铜成交于升水 270~280 元

/吨，报价均有下调，但成交依旧较弱。下午现货报盘继续回落，截

止下午收盘，好铜升水 260 元/吨，平水铜升水 250 元/吨。 

预计沪铜维持高位震荡格局，持续关注宏观经济及全球显性库存

情况。 

相关基本面数据汇总： 

1、近一年沪铜期现货价格及基差走势 

 

2、沪铜跨期价差走势 
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3、Lme 铜价走势及升贴水 

 

4、沪铜-伦铜价差走势 

 

5、三月期沪伦比及剔除汇率走势 
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6、国内精废铜价差走势 

 

7、铜铝比价走势 
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8、全球显性铜库存走势 

 

作者：衡焱 期货从业资格号：F03090081；投资咨询从业证书号：Z0016768 
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