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USDA报告提振外围 支撑棉价上涨
■【市场概况】

本周郑棉整体表现较强，郑棉主力合约延续上涨趋势，进一步向

10 月中旬的历史高位靠拢，棉花现货本周也稳步上涨，棉价小幅上

涨。美棉本周强势上涨，重新达到近十年来的新高。郑棉期货周度涨

幅达 0.8%。NYBOT2 号棉花合约以及 M 级进口棉港价格在本周涨幅

达 3.82%。纱线价格在本周也呈现上涨，涨幅达 3.68%，棉花仓单较上

周五增加 900 张，总仓单 16544 张。棉纱仓单 151 张.

■【行情热点】

本周国内外棉价均有所上涨，国内外棉价都重回前期历史高点，

呈现偏强趋势，国内主要受到期现逐步回归的影响和纺企、贸易商对

节后市场回暖预期带动的影响。外国棉价方面主要受到 USDA 最新供

需报告的利多影响，以及美棉签约表现较好的影响。宏观方面，原油

的强势也带动大宗商品的强势反弹。下游方面，在棉花上涨的带动下，

下游防线市场整体表现较好，虽市场持续走弱，近期订单并无好转。
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但市场信心和预期在年后价格将有所上涨，对年后市场的回暖都又较

强信心。

对于本周棉纺产业链的价格行情，我们认为目前市场焦点在以下

几方面：

1、周内 USDA 月报发布，数据显示 2021/22 年度美国产量预期

383.7 万吨，较上月调减 14.4 万吨，减幅 3.6%；出口预期 326.6 万吨，

较上月调减 10.9 万吨，减幅 3.2%；期末库存预期 69.7 万吨，较上月

调减 4.3 万吨，减幅 5.8%。此外，美棉出口周报显示陆地棉签约骤增，

中国签约增幅近两倍。

2、 到 2022 年 1 月 16 日 24 点，2021 棉花年度全国共有 1063

家棉花加工企业按照棉花质量检验体制改革方案的要求加工棉花并

进行公证检验，检验数量 22409308 包，检验重量 506.08 万吨。

3、根据国家统计局公告，2021 年中国棉花播种面积 3028 千公

顷，比上年下降 4.4%；单位面积产量每公顷 1893 公斤，每公顷产量

比上年增长 1.5%；总产量 573 万吨，比上年下降 3.0%。2021/22 年度

棉花产量预测数据与国家统计局公告基本一致，种植面积和单产预测

数据根据公告进行调整，其他供需预测数据与上月保持一致。

4、据国家棉花市场监测系统数据，截至 2022 年 1 月 6 日，全

国新棉采摘已经结束，交售率为 99.0%，同比提高 0.3 个百分点，加

工率和销售率分别为 92.7%和 22.1%，同比分别下降 3.8 和 25.5 个百
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分点。全国新棉质量较上一年度有明显提升，据中国纤维质量监测中

心数据，全国新棉的长度级、马克隆值、断裂比强度等质量指标均比

上年有大幅提高。

■【操作建议】

05 合约前期多单可继续持有。

■【产业图表】

一、天气及供应方面

1、预计北疆地区有大风大雾天气

未来一周预计北疆部分地区大风预警及大雾预警持续有效 局部有阴雾(雪)

天气。
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2、美中南&东南雨雪来临

美棉东南棉区近日将出现雨雪天气，中南棉区北部周五多云，气温较高，

周六小到中雨。

3、中国棉花供需库存走势

4、中国棉花月度进口量季节性
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5、中国棉花工业库存季节性

6、中国棉花商业库存季节性
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二、宏观及需求方面

1、美国制造业 pmi

2、美国服务业 pmi
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、

3、美国 ECRI 先行指标

4、中国柯桥纺织价格指数
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5、中国纱线产量季节性

6、中国坯布产量季节性

7、中国棉纱出口量季节性
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8、中国服装出口额

9、盛泽织机开工率

10、纱线库存天数
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11、坯布库存天数

三、期现市场相关数据

1、国内外棉花价格走势图

2、国内棉花进口利润
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3、棉花主力合约基差走势

4、棉花 15合约价差走势
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5、郑棉注册仓单和有效预报

6、国产纱线价格走势
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7、新疆棉粕出厂价

8、新疆三级棉籽油出厂价

作者：朱皓天 从业资格号：F3056907 投资咨询证书：Z0016204
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不代表了金石期货有限公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所
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