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每日市场评论： 

宏观消息： 

1、【央行刘国强：宏观杠杆率连续五个季度下降，为未来货币政策创

造了空间】据中国网，央行副行长刘国强 1 月 18 日在国新办新闻发

布会上表示，2021 年我国宏观杠杆率为 272.5%，比 2020 年末低 7.7

个百分点，连续 5 个季度杠杆率下降。当前宏观杠杆率持续下降，为

未来金融体系加大对小微企业、科技创新、绿色发展的支持创造了空

间。五个季度宏观杠杆率下降，为未来货币政策创造了空间，杠杆越

低空间越大。刘国强表示，预计 2022 年宏观杠杆率仍然会保持基本

稳定。 

2、美国 30 年期国债收益率站上 2.2％，续创去年 10 月以来新高 

3、英国 12 月 CPI 同比增长 5.4%，创 1992 年以来最快增速，预期值

为 5.2%，前值为 5.1%。 

行业消息： 

1、【秘鲁社区拒绝了结束 Las Bambas 铜矿冲突的最新提议】据

外媒，秘鲁社区的领导人周一在一次公开听证会上表示，他们拒
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绝了政府提出的防止未来封锁影响  Las Bambas 铜矿的提议。

Capacmarca 地区领导人表示，他们将分析该提案 15 天，然后再

决定是否再次封锁 Las Bambas 用于将其铜运输到海港的采矿道

路。 

2、【中国 2021 年 12 月未锻轧铜和铜材出口量同比下滑 3.9%】

据海关总署最新公布的数据显示，中国 2021 年出口铜 932451 吨，

高于 2020 年的 744457 吨。2021 年 12 月，中国出口未锻轧铜和

铜材 78512 吨，较上年同期的 81735 吨下滑 3.9%。中国 2021 年

累计进口铜 553 万吨，低于 2020 年的创纪录高位水平。 

3【First Quantum 同意增加 Cobre Panama 铜矿特权使用费】据

外媒，First Quantum Minerals 已与巴拿马政府达成协议，以增加

该公司旗舰业务 Cobre Panama 铜矿的特许权使用费。其子公司

Minera Panama 表示，它认为该国要求的每年 3.75 亿美元的数字

是“合理的”。作为回报，该公司要求当局保证在矿山生产寿命期

间的连续运营。 

4、【Adventus 和 Salazar 获得 2.35 亿美元推进 Curipamba 铜矿

项目】据 SMM，Adventus Mining 和 Salazar Resources 已获得

2.355 亿美元的融资，用于推进其在厄瓜多尔中部的 Curipamba

铜矿项目。惠顿贵金属公司将根据金属流媒体交易条款提供总计

1.805 亿美元，托克将根据承购融资协议条款提供 5500 万美元。

Curipamba 高品位铜项目可能是厄瓜多尔下一个现代基本金属和

贵金属生产商。该项目可行性研究已于去年 10 月完成。它概述了



 

3 / 8  

  

 

El Domo 火山块状硫化物 (VMS) 矿床的露天矿。矿化主要是平坦

的，发生在一个主要的块状硫化物透镜体中。  

收盘综述： 

今日沪铜夜盘低开，日内围绕 7 万一线窄幅震荡，最终收涨 0.01%

于 70020 元/吨，涨幅为 10 元/吨。美联储近日鹰派发言再起，美指

昨日继续收涨，近两日铜显性库存有所累库但仍在低位，年关将近下

游消费不佳，沪铜今日窄幅震荡。 

宏观方面，继鲍威尔听证会上发言态度偏鸽后，美国 12 月未季

调 CPI 年率录得 7%，与预期一致，创下自 1982 年 6 月以来的最高水

平，前值为 6.8%，之后美联储多位官员发表鹰派言论，暗示将在 3 月

份加息，美指近日反弹向上，市场氛围有所转变。中国统计局数据显

示国内四季度 GDP 增长 4%，增速较三季度继续下滑。昨日全球报告

新增新冠确诊病例数超 289 万例，较前日数据减少 90 万例。 

供应端，海关总署信息显示 2021 进口铜精矿达到历史最高水平，

但中国未经加工的铜和铜产品的进口量较上年同期下滑。矿端再起波

澜，秘鲁社区拒绝了结束 Las Bambas 铜矿冲突的最新提议，关注后

续社区对提案的反馈。 

库存方面，全球显性库存继续处于历史低位，但近两日开始

有所累库，昨日 LME 铜库存再增 1675 吨至 94525 吨，注销仓单

比有所回升，注销仓单升至 12100 吨；上期所铜上周小幅累库，

库存上周增 1148 吨至 30330 吨，今日铜期货仓单减 851 吨至

13123 吨。 
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需求端，随着年关将近，下游企业逐步放假休息，叠加疫情

削弱需求，近期国内铜消费将保持清淡，预计农历年底前铜消费

难有亮点。 

现货方面，今日贸易商积极开展销售，现货升水价格优势逐渐下

移。报价普遍走低，好铜自报升水 400 下移至升水 300 元/吨，平水

铜自升水 350 下移至升水 270 元/吨，但整体成交依旧偏弱。由于现

货升水过高，且临近节假日，市场追涨热度降温，升水止涨回落。 

预计沪铜重回区间震荡格局，持续关注宏观经济及全球显性库存

情况。 

相关基本面数据汇总： 

1、近一年沪铜期现货价格及基差走势 

 

2、沪铜跨期价差走势 
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3、Lme 铜价走势及升贴水 

 

4、沪铜-伦铜价差走势 
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5、三月期沪伦比及剔除汇率走势 

 

6、国内精废铜价差走势 
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7、铜铝比价走势 

 

8、全球显性铜库存走势 
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