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每日市场评论： 

宏观消息： 

1、美国 10 年期国债收益率站上 1.9%，为 2020 年 1 月来首次。 

2、中国 1 月 1 年期贷款市场报价利率（LPR）报 3.70%，上月为 3.80%；

5 年期贷款市场报价利率（LPR）报 4.60%，上月为 4.65%。 

行业消息： 

1、【WBMS：2021 年 1-11 月全球铜市供应短缺 34.9 万吨】世

界金属统计局（WBMS）周三公布的最新报告数据显示，2021 年

1-11 月全球铜市供应短缺 34.9 万吨，而 2020 年全年为短缺 69.19

万吨。2021 年 1—11 月铜产量为 1953 万吨，同比增长 4.2%；1-11

月精炼铜产量为 2244 万吨，同比增长 1.5%。2021 年 1-11 月铜

消费量为 2279 万吨，与 2020 年前 11 个月几乎没有变化。2021

年 11月的精炼铜产量为 209.13万吨，精炼铜需求为 219.79万吨。 

2、【统计局：2021 年中国精炼铜产量为 1048.7 万吨，同比增长

7.4%】国家统计局数据显示，中国 12 月精炼铜(电解铜)产量为 91.0
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万吨，同比下降 6.1%；2021 年全年总产量为 1048.7 万吨，同比

增长 7.4%。 

3、【统计局：2021 年中国四大家电产量出炉，空调同比增 9.4%】

国家统计局数据显示，12 月中国空调产量 1963.5 万台，同比下

降 1.7%；1-12 月累计产量 21835.7 万台，同比增长 9.4%。12 月

全国冰箱产量 757.8 万台，同比下降 5.2%；1-12 月累计产量 8992.1

万台，同比下降 0.4%。12 月全国洗衣机产量 785.6 万台，同比下

降 2.7%；1-12 月累计产量 8618.5 万台，同比增长 9.5%。12 月全

国彩电产量 1888.4 万台，同比增长 4.4%；1-12 月累计产量 18496.5

万台，同比下降 3.6%。 

收盘综述： 

今日沪铜夜盘高开，之后震荡走强，最终收涨 1.69%于 71180 元

/吨，涨幅为 1180 元/吨。受周边金属沪镍、沪锡大涨带动，今日市

场多头氛围浓厚，铜价今日强势上扬。 

宏观方面，美国总统拜登在白宫新闻发布会上喊话美联储，表示

其现在有必要适当地调整其支持性政策，以便抗击通胀。中国央行发

布 1 月 LPR 报价：1 年期下调 10 个基点，5 年期下调 5 个基点。昨

日全球报告新增新冠确诊病例数超 381 万例，较前日数据增加 92 万

例。 

供应端，中国统计局公布 2021 年铜产量为 1048.7 万吨，同比增

长 7.4%；世界金属统计局数据显示 2021 年 1-11 月全球铜市供应短

缺 34.9 万吨，2020 年全年为短缺 69.19 万吨，短缺情况有所改善。
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矿端仍需关注秘鲁社区拒绝了结束 Las Bambas 铜矿冲突的提议后的

反馈。 

库存方面，全球显性库存继续处于历史低位，但近两日开始

有所累库，昨日 LME 铜库存再增 4225 吨至 98750 吨，注销仓单

比有所回升，注销仓单升至 14925 吨；上期所铜上周小幅累库，

库存上周增 1148 吨至 30330 吨，今日铜期货仓单维持 13123 吨

不变。 

需求端，随着年关将近，下游企业逐步放假休息，叠加疫情

削弱需求，国内铜消费将保持清淡偏弱，预计农历年底前铜消费

难有亮点。 

现货方面，铜板货源供应增加，铜价再涨，下游需求继续走弱，

升水持续下调。各类品牌升水报价均价大幅下调，好铜走低至升水

100 元/吨附近，平水铜报价升水 60~升水 70 元/吨，湿法贴水 50 报

价元/吨。铜价上涨再次压制市场需求，供给增加，下游节前备库放

缓，整体交投氛围较差，现货升贴水报价表现弱势。 

注意后市冲高回落风险，短期内沪铜仍将维持区间震荡格局，持

续关注宏观经济及全球显性库存情况。 

相关基本面数据汇总： 

1、近一年沪铜期现货价格及基差走势 
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2、沪铜跨期价差走势 

 

3、Lme 铜价走势及升贴水 
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4、沪铜-伦铜价差走势 

 

5、三月期沪伦比及剔除汇率走势 
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6、国内精废铜及价差走势 

 

7、铜铝比价走势 
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8、全球显性铜库存走势 
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