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每日市场评论： 

宏观消息： 

1、1 月 20 日晚，美国劳工部公布的数据显示，美国至 1 月 15 日当

周初请失业金人数录得 28.6 万人，为 2021 年 10 月以来新高，远超

市场预期的 22.5 万人，较前值 23.0 万增加了 5.6 万人。 

2、美国财长耶伦表示，预计 2022 年通胀将保持在 2％以上，通胀存

在许多不确定性，随着时间的推移，预计今年的通货膨胀率将会下降。

她同时表示，强烈支持美联储保持独立性，美联储在控制通胀方面发

挥着重要作用。即使财政支持减少，积累的储蓄中仍有缓冲存量，将

在未来几年继续支持经济；希望并打算将通胀降至符合美联储对价格

稳定的解释的水平。 

行业消息： 

1、【日本 12 月铜线缆销售同比下降 0.8%】据日本电线电缆制造

商协会，2021年 12 月日本铜线缆销售同比下降 0.8%至 53800吨。 

2、【1 月 21 日 SMM 全国主流铜地区市场库存 8.90 万吨，较本

周一减少 0.35 万吨】据 SMM 数据，截至 1 月 21 日，SMM 全国
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主流铜地区市场库存环比周一减少 0.35 万吨至 8.90 万吨，但较

上周五的 8.66 万吨增加 0.24 万吨，连续 2 个周五出现同比增加，

国内库存开始小幅垒库。相比周一库存的变化，仅天津地区的库

存出现较为明显的增加，上海和江苏地区明显下降，其他地区变

化不大。 

收盘综述： 

今日沪铜夜盘高开上行，早盘跳水低开向下，午盘后有所回升，

最终收涨 0.64%于 71290 元/吨，涨幅为 450 元/吨。夜盘铜价受到周

边金属带动继续上行，早盘开始受到原油高位跌落影响跳水向下，午

盘后有所回升，今日行情一波三折。 

宏观方面，美国上周初请失业金人数录得 28.6 万人，为 2021 年

10 月以来新高，远超市场预期，反映了近期美国疫情对就业确实存

在较大影响，消息发布后，美国 10 年期国债收益率有所下降，或将

抑制市场关于 3 月加息的预期。昨日全球报告新增新冠确诊病例数超

425 万例，较前日数据增加 46 万例。 

供应端，中国统计局公布 2021 年铜产量为 1048.7 万吨，同比增

长 7.4%；世界金属统计局数据显示 2021 年 1-11 月全球铜市供应短

缺 34.9 万吨，2020 年全年为短缺 69.19 万吨，短缺情况有所改善。

矿端仍需关注秘鲁社区拒绝了结束 Las Bambas 铜矿冲突的提议后的

反馈。 

库存方面，全球显性库存继续处于历史低位，但近两日开始

有所累库，昨日 LME 铜库存微减 25 吨至 98725 吨，注销仓单比
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继续上升，注销仓单升至 17350 吨；上期所铜本周继续累库，库

存本周增 4772吨至 35102吨，今日铜期货仓单增加 50吨至 13173

吨。 

需求端，随着年关将近，下游企业逐步放假休息，叠加疫情

削弱需求，国内铜消费将保持清淡偏弱，预计农历年底前铜消费

难有亮点。 

现货方面，随着铜价走涨，市场交易心态继续走弱，多数企业选

择低价售出，下调升水幅转贴水报价。升水集中报价升水 30 元/吨左

右，平水铜低至贴水 20 元/吨。下游节前备库大多完成，压制需求走

弱。下周节前最后一周交易日，市场将出现供需两弱格局。 

注意后市冲高回落风险，短期内沪铜仍将维持区间震荡格局，持

续关注宏观经济及全球显性库存情况。 

相关基本面数据汇总： 

1、近一年沪铜期现货价格及基差走势 

 

2、沪铜跨期价差走势 
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3、Lme 铜价走势及升贴水 

 

4、沪铜-伦铜价差走势 



 

5 / 7  

  

 

 

5、三月期沪伦比及剔除汇率走势 

 

6、国内精废铜及价差走势 
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7、铜铝比价走势 

 

8、全球显性铜库存走势 
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