
 

1 / 8  

  

 

 

每日市场评论： 

宏观消息： 

1、俄罗斯和以美国为首的北约“针锋相对”，释放俄乌边境战火可能

一触即发的危险信号。 

2、【国务院：目标到 2025 年全国单位国内生产总值能源消耗比 2020

年下降 13.5%】国务院印发《“十四五”节能减排综合工作方案》。《方

案》明确，到 2025 年，全国单位国内生产总值能源消耗比 2020 年

下降 13.5%，能源消费总量得到合理控制，化学需氧量、氨氮、氮氧

化物、挥发性有机物排放总量比 2020 年分别下降 8%、8%、10%以上、

10%以上。节能减排政策机制更加健全，重点行业能源利用效率和主

要污染物排放控制水平基本达到国际先进水平，经济社会发展绿色转

型取得显著成效。 

3、【财政部：2021 年全国一般公共预算收入超 20 万亿元，同比增长

10.7%】据 21 财经，财政部副部长许宏才在国新办发布上表示，2021

年全国一般公共预算收入 20.25 万亿元，相较上年增长 10.7%，相较



 

2 / 8  

  

 

2019 年增长 6.4%。中央与地方均有一定超收，主要是经济恢复性增

长，以及工业生产出厂价格涨幅价格较高拉动等原因所致。 

行业消息： 

1、【艾芬豪矿业：卡莫阿铜矿 II 期选厂预计将于 2022 年 4 月生

产首批铜精矿】据艾芬豪矿业公众号，艾芬豪矿业宣布卡莫阿-

卡库拉 II 期选厂预计将于 2022 年 4 月开展带料试车工作，于矿

石供给球磨机后约一个星期内生产首批铜精矿。  

2、【力拓和蒙古就奥尤陶勒盖铜矿达成协议】据外媒，力拓和蒙

古政府周二表示，他们已就奥尤陶勒盖铜金矿项目耗资 69.3 亿美

元的扩建项目达成协议，结束长期争议。蒙古拥有奥尤陶勒盖 34%

的股份，奥尤陶勒盖是世界上已知最大的铜和金矿之一。力拓通

过其在多伦多上市的 Turquoise Hill Resources Ltd 的 51%股份控

制其余部分，并经营该矿。作为交易的一部分，Turquoise Hill 将

免除蒙古政府欠它的 24 亿美元债务。此外，奥尤陶勒盖地下部分

的运营将很快开始，预计将于 2023 年上半年开始生产。 

3、【五矿资源：2021 年铜产量较 2020 年下降 12%】据五矿公司

公告，2021 年全年总铜产量（电解铜加铜精矿含铜）为 339,682

吨，较 2020 年下降 12%。2021 年全年总锌产量为 249,767 吨，

较 2020 年上升 2%，乃由于 Dugald River 产量创新高及 Rosebery

的采矿及选矿厂表现一致。 

4、【明尼苏达州法院下令审查 PolyMet 露天铜矿的废水许可证】

据外媒，美国明尼苏达州上诉法院下令州监管机构重新考虑授予
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由矿业巨头嘉能可控股的 PolyMet 矿业建造露天铜矿的取水许可

证，尽管法官驳回了环保人士对该许可证提出的其他六项指控。

该决定并未取消许可证，但在美国正试图提高电动汽车所需的铜

和其他金属的产量之际，进一步推迟了这个 10 亿美元项目的开工

时间。另外，该州自然资源部正在重新考虑该项目所需的另外两

项许可。 

5、【近期河南大范围低温雨雪天气，当地铜加工企业原料采购及

销售受影响】据 SMM，近期河南省持续出现大范围低温雨雪天气，

部分地区已经发布了暴雪的预警消息。据了解当前河南全省高速

公路路段均禁止车辆上站,（物资保障、疫情防控物资运输等特殊

应急运输车辆除外）当地铜加工企业的原料采购及销售都将受到

影响。临近年末，受疫情、消费不佳等影响，铜加工企业多数已

经放假，此次突发恶劣天气或将打乱还在生产企业的放假计划。 

收盘综述： 

今日沪铜夜盘大幅低开，整日低位震荡，最终收跌 2.19%于 69570

元/吨，跌幅为 1560 元/吨。俄罗斯与乌克兰的冲突愈演愈烈，严重

打击全球市场信心，全球风险资产普遍承压；外加市场等待美联储会

议指引，普遍观望为主，沪镍今日跌停带动，沪铜大幅收跌。 

宏观方面，受俄乌紧张局势升级影响，恐慌情绪弥漫全球金融市

场。1 月 24 日，全球股市重挫，俄罗斯股市首当其冲，俄罗斯 RTS

指数盘中暴跌超 10%，欧洲主要股指大幅下跌，美股三大指数上演深

V 反弹，道指盘中下跌超 1000 点，尾盘意外收涨。在本周美联储会
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议前，市场对货币政策收紧的担忧加剧市场震荡。昨日全球报告新增

新冠确诊病例数超 227 万例，较前日数据减少 57 万例。 

供应端，中国统计局公布 2021 年铜产量为 1048.7 万吨，同比增

长 7.4%；世界金属统计局数据显示 2021 年 1-11 月全球铜市供应短

缺 34.9 万吨，2020 年全年为短缺 69.19 万吨，短缺情况有所改善。

矿端方面，艾芬豪矿业的卡莫阿铜矿 II 期选厂预计将于 2022 年 4 月

生产首批铜精矿，力拓和蒙古就奥尤陶勒盖铜矿结束长期争议达成协

议，奥尤陶勒盖地下部分的运营将很快开始，预计将于 2023 年上半

年开始生产。 

库存方面，全球显性库存继续处于历史低位，但最近开始有

所累库，昨日 LME 铜库存减少 2200 吨至 97575 吨，注销仓单比

继续上升，注销仓单升至 24200 吨；上期所铜上周继续累库，库

存上周增 4772 吨至 35102 吨，今日铜期货仓单增加 150 吨至

13623 吨。 

需求端，随着年关将近，下游企业逐步放假休息，叠加疫情

削弱需求，国内铜消费将保持清淡偏弱，预计农历年底前铜消费

难有亮点。 

现货方面，铜价重心下移，持货商挺价出货，但成交一般，现货

高报都低走，市场当月票货源报价为主，好铜自升水 250 元/吨下调

至升水 160 元/吨，平水铜自升水 200 元/吨下调至升水 120 元/吨，

成交偏弱。临近年底节前效应逐渐显现，市场成交逐渐缩量，随着贸
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易企业步入休假模式，供应也将慢慢减少，后市价格或将出现高报低

价成交态势。 

市场避险情绪主导，沪铜短期仍有下行空间，注意沪铜可能出现

大幅波动，近日关注俄乌局势，持续关注宏观经济及全球显性库存情

况。 

相关基本面数据汇总： 

1、近一年沪铜期现货价格及基差走势 

 

2、沪铜跨期价差走势 
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3、Lme 铜价走势及升贴水 

 

4、沪铜-伦铜价差走势 

 

5、三月期沪伦比及剔除汇率走势 
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6、国内精废铜及价差走势 

 

7、铜铝比价走势 
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8、全球显性铜库存走势 

 

作者：衡焱 期货从业资格号：F03090081；投资咨询从业证书号：Z0016768 
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