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每日市场评论： 

宏观消息： 

1、【IMF：1 月下调 2022 年全球经济增长预期至 4.4%，10 月预估 4.9%】

据国际货币基金组织（IMF）发布的 2022 年 1 月世界经济展望，2022

年初全球经济状况弱于预期。随着新的奥密克戎变异毒株持续扩散，

各国重新采取措施限制人员流动。在能源价格上涨和供给扰动的影响

下，通胀有所上升，其上升幅度和波及范围均超出预期，在美国以及

许多新兴市场和发展中经济体尤其如此。中国的房地产部门目前正在

收缩，私人消费的恢复慢于预期，这些因素也影响了经济增长的前景。

全球经济增速预计将从 2021 年的 5.9%下降至 2022 年的 4.4%。相比

2021 年 10 月的《世界经济展望》，我们将 2022 年的增速预测值下调

了 0.5 个百分点，主要是因为最大两个经济体的增速预测有所下调。

美国的增速预测下调了 1.2 个百分点，中国的增速预测下调了 0.8 个

百分点。 

2、【习近平：要下大气力推动钢铁、有色、石化、化工、建材等传统

产业优化升级】据新华社，中共中央政治局 1 月 24 日下午就努力实
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现碳达峰碳中和目标进行第三十六次集体学习。习近平指出，要推进

产业优化升级。要严把新上项目的碳排放关，坚决遏制高耗能、高排

放、低水平项目盲目发展。要下大气力推动钢铁、有色、石化、化工、

建材等传统产业优化升级，加快工业领域低碳工艺革新和数字化转型。

要加大垃圾资源化利用力度，大力发展循环经济，减少能源资源浪费。

要统筹推进低碳交通体系建设，提升城乡建设绿色低碳发展质量。要

推进山水林田湖草沙一体化保护和系统治理，巩固和提升生态系统碳

汇能力。 

行业消息： 

1、【智利 Don Gabriel 露天铜矿暂停采矿业务】1 月 24 日，电解

铜生产商 Three Valley Copper 称，智利 Minera Tres Valles（MTV）

的露天铜矿 Don Gabriel 运营状态一直不及预期，以低于预期的

品位交付更少吨的矿石，引发对 Don Gabriel 露天矿的未来经济

性提出质疑，对 MTV 的直接影响是当前和预测的现金流入和收入

大幅下降，导致流动性状况恶化。MTV 已谨慎决定暂时停止运营，

遣散外来承包商并将 Don Gabriel 置于检修状态，直到管理层和

技术团队完成对 Don Gabriel 的分析以及当前矿山计划的替代方

案。 

2、【环保组织起诉要求撤销明尼苏达州的 PolyMet 露天铜金矿交

易】据外媒，美国环保人士起诉美国林务局，企图停止于 2017

年开始的土地转让交易，该土地转让交易是由嘉能可控股的

PolyMet 矿业获得在明尼苏达州北部建造露天铜金矿所需的超过
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6600 英亩的土地。该诉讼由生物多样性中心牵头，声称该项目将

摧毁美国濒危物种。该诉讼是在州法院下令监管机构重新考虑 

PolyMet 项目的废水许可后的第二天提出的。PolyMet 矿业表示，

相信土地转让将继续进行，并有信心能够解决出现的任何问题。  

收盘综述： 

今日沪铜整日表现强势，震荡中上扬，最终收涨 1.30%于 70730

元/吨，涨幅为 910 元/吨。俄乌局势带来的恐慌情绪有所降温，美联

储将于北京时间周四凌晨公布货币政策声明，今日铜价大跌后反弹企

稳。 

宏观方面，俄乌局势带来的恐慌情绪有所降温。美联储将于北京

时间周四凌晨公布货币政策声明，鉴于目前美国通胀高居不下，美联

储多位官员前期发表鹰派言论，市场人士多认为美联储将于今年 3 月

开始加息。昨日全球报告新增新冠确诊病例数超 387 万例，较前日数

据增加 160 万例。 

供应端，环保组织起诉要求撤销明尼苏达州的 PolyMet 露天铜金

矿交易，智利 Don Gabriel 露天铜矿暂停采矿业务，但整体预计影响

有限。 

库存方面，全球显性库存继续处于历史低位，但近期开始有

所累库，昨日 LME 铜库存减少 900 吨至 96675 吨，注销仓单比继

续上升，注销仓单升至 25700 吨；上期所铜上周继续累库，库存

上周增 4772 吨至 35102 吨，今日铜期货仓单维持 13623 吨不变。 
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需求端，随着年关将近，下游企业逐步放假休息，叠加疫情

削弱需求，国内铜消费将保持清淡偏弱，预计农历年底前铜消费

难有亮点。 

现货方面，沪铜收复部分跌幅重回 70000 元/吨上方。临近节假

期，多数企业均陆续离市，早间市场主动报盘商家较少且要价较高。

市场基本对下月发票报价，好铜升水 100 元/吨，平水铜普遍报价升

水 30 元/吨，低价至平水，市场缺乏交投，成交冷淡。节前最后两个

交易日，市场交易活跃度将继续降低，成交清淡格局不改 

近期市场避险情绪主导，沪铜短期仍有下行空间，注意沪铜可能

出现大幅波动，近日关注俄乌局势，持续关注宏观经济及全球显性库

存情况。 

相关基本面数据汇总： 

1、近一年沪铜期现货价格及基差走势 

 

2、沪铜跨期价差走势 
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3、Lme 铜价走势及升贴水 

 

4、沪铜-伦铜价差走势 
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5、三月期沪伦比及剔除汇率走势 

 

6、国内精废铜及价差走势 
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7、铜铝比价走势 

 

8、全球显性铜库存走势 
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